SABART S.p.A.

Societa sottoposta all’attivita di direzione e coordinamento da parte di YAMA S.p.A. art. 2497 bis del
Codice Civile

SEDE IN REGGIO EMILIA - VIA ZOBOLI N. 18

CAPITALE SOCIALE EURO 1.857.600,00

R.E.A. DI REGGIO EMILIA N. 113690

REGISTRO IMPRESE E CODICE FISCALE 00148050354

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Soci,

sottoponiamo al Vostro esame e alla Vostra approvazione il bilancio d‘esercizio chiuso al
31/12/2010. L'utile netto evidenziato & pari euro 1.666.018. Diamo di seguito le informazioni piu
significative, circa il contesto in cui I'azienda ha operato ed i fatti di rilievo avvenuti dopo la
chiusura dell’esercizio stesso.

Natura dell’attivita

L'attivita della vostra societa consiste nella commercializzazione di ricambi ed accessori per le
macchine agricole. Essa € suddivisa nei settori: boschivo, forestale, giardinaggio ed agricolo,
riferito quest’ultimo alla sola piccola meccanizzazione.

Situazione aziendale

Al fine di meglio comprendere I'andamento gestionale, si fornisce di seguito una riclassificazione
del Conto economico e dello Stato patrimoniale rispettivamente secondo il modello della
produzione effettuata e secondo la metodologia finanziaria, per I'esercizio in chiusura e per quello
chiuso al 31.12.2009 (valori in migliaia di euro).

Riclassificazione del Conto Economico secondo il modello della c.d. “produzione effettuata”

Aggregati 2010 2009
Valore della produzione 22.405 00% 22474 100%
- Spese per materie prime -12.984  sgoodf  -12.892 | 575%
VALORE AGGIUNTO 9.421 "42,0% 9.582 428,
- Spese per lavoro dipendente 2777 | -24A%| -2.698 | -20%
. . . . . -
- Sp Generali/ Godimento beni di terzi -3.588 | _1,0% -3.608 -2
MOL o EBITDA 3.056 "me% 3.276  m,6%
- Ammortamenti e accantonamenti -235 -10% -254 -1
REDDITO OPERATIVO (EBIT) 2.821 " pex 3.022  B5H
+/- Reddito della gestione finanzaria 36 0.2%] 233 10%)
- Svalutazione di partecipazioni -205 -0,9%) -123 -0,5%)
REDDITO CORRENTE 2652 " 1g 3.132 u0A4
+/- Reddito della gestione straordinaria -4 0,0%| 36 0.2%]
REDDITO ANTE IMPOSTE 2.648 '11,8% 3.168 | 1,4
- Imposte sul reddito -982 | -a4%| -1.120 | -5,0%
REDDITO NETTO Rn 1.666 " 74% 2.048 9,4
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Stato patrimoniale “finanziario

IMPIEGHI 2010 2009 FONTI 2010 2009
Immobilizzazioni immateriali 103 94 Patrimonio Netto 6.858 8.195 IN
I Immobilizzazioni materiali 1.586 1.773 P
Imm obilizzazioni finanzianziarie 957 889 Passivita consolidate 1819 1691
Rimanenze 2.482 2.653 T
C[_Liquidita differite (Ld) _ 78241 93801 passivita correnti (PC) 4340 5073| |Pc
Liquidita immediate (Li) 65 170
Totale impieghi (K) 13.017 14.959 | Totale fonti (K) 13.017 14.959

Poste le suddette riclassificazioni, vengono calcolati i seguenti indici di bilancio.

Indicatori 2010 2009
Peso delle immobilizzazioni (I/K) 20,3% 18,4%
Peso del capitale circolante (C/K) 79,7% 81,6%
Peso del capitale proprio (N/K) 52,7% 54,8%
Peso del capitale di terzi (T/K) 47,3% 452%
Copertura Immobilizz (I/P) 30,5% 27,9%
Indice di disponibilita (C/Pc) 239,0% 240,5%
Indice di liquidita [(Li+Ld)/Pc] 181,8% 188,3%
Indice di autocopertura del capitale fisso (N/T) 111,3% 121,2%
ROE (Rn/N) 24.3% 25,0%
ROI (EBIT/Ko) 20,2% 19,3%
ROS (EBIT/V) 12,6% 13,4%
Rotaz Capitale (V/Ko) 1,60 1,44

Dove:
KO = media del totale impieghi
V = valore della produzione

Anche nel 2010 la societa € riuscita a confermare livelli di redditivita piu che soddisfacenti, sia in
termini di redditivita del capitale netto (ROE) che di redditivita del capitale investito (ROI).

La struttura finanziaria patrimoniale e finanziaria permane notevolmente solida. La societa € in
grado di finanziare con mezzi propri e mezzi a medio/lungo oltre all'intero attivo immobilizzato,
anche tutte le rimanenze e parte delle liquidita differite.

Tutti i principali indicatori e in particolare gli indici di liquidita e di disponibilita evidenziano
chiaramente che la societa si trova in equilibrio finanziario sia in un orizzonte temporale di breve
che di medio lungo periodo.



Andamento della gestione

L’anno 2010 é stato caratterizzato nuovamente da una situazione economica globale difficile, che
ha condizionato I'attivita economica delle aziende del nostro settore.
Sabart pur operando in questo contesto economico sfavorevole, € riuscita a consolidare il proprio
fatturato e a mantenere la stessa marginalita dell’anno precedente.

Il contenimento ulteriore dei costi fissi di struttura e del costo del lavoro, ci ha permesso di
conseguire dei buoni risultati anche nell’esercizio 2010 con un risultato economico giudicato
soddisfacente.

I ricavi delle vendite e delle prestazioni al 31.12.2010 sono stai pari a euro 22.231.316, di poco
inferiori a quelli dell’anno precedente (-100 mila euro).

Il progetto di razionalizzazione dei fornitori, con conseguente ottimizzazione e riduzione degli
stessi, iniziato nel 2009, & proseguito nel corso del 2010 producendo ottimi risultati e
contribuendo alla riduzione delle giacenze di magazzino.

Il 2010 & stato inoltre caratterizzato dalla definitiva sostituzione del sistema informativo, che ha
favorito I'ottimizzazione e lo sviluppo informatico delle singole aree aziendali.

Informazioni su ambiente e personale

In ossequio a quanto disposto dall’art. 2428 co. 2 c.c., Vi precisiamo che la societa svolge la
propria attivita nel pieno rispetto delle disposizioni in materia di ambiente e di igiene sul posto di
lavoro e della normativa sulla sicurezza dei lavoratori (D.Lgs. n. 81/08).

Attivita di ricerca, sviluppo e pubblicita

Nell’anno 2010 Sabart ha partecipato, al fine di promuovere la vendita dei propri prodotti nei
settori agricolo, forestale e giardinaggio , alla manifestazione fieristica internazionale “EIMA”.
Inoltre sono continuate le attivita promozionali gia da tempo perseguite e ritenute efficaci di
valorizzazione dell”immagine istituzionale dell’azienda.

Investimenti
Nel corso dell’esercizio 2010 si sono realizzati investimenti per un ammontare globale di 78 mila
euro, di cui 63 mila per completare I'implementazione del nuovo sistema informativo.

Strumenti finanziari
Ai sensi dell’'art. 2428, comma 6 bis del codice civile segnaliamo che la societa, alla data del 31
dicembre 2010, non ha in essere contratti su prodotti derivati.

Informativa sull’attivita di direzione e coordinamento
Si segnala, ai sensi dell’art. 2497 C.C., che la societa € soggetta alla direzione , coordinamento e
controllo della societa controllante “YAMA S.p.A.”.



I rapporti intercorsi con la controllante e con le altre societa soggette alla sua attivita di direzione
e coordinamento sono dettagliati nelle tabelle seguenti (valori in migliaia d’euro):

RAPPORTI COMMERCIALI

SOGGETTO STATO PATRIMONIALE CONTO ECONOMICO
Crediti Debiti Garanzie Costi Ricavi
Vendite e
Beni Servizi Acquisti Beni prestazioni Altri
Selettra srl 0 3 1
Emak spa 33 40 18 161 50
Tecomec spa 22 122 395 20
Raico srl 5 1 13
Emak ES 24 124
Garmec spa 2 59 57 8 42 25
Yama spa 62 2
Cofima spa 0
Comag spa 4 5
Unigreen spa 0 16
Mac Sardegna 2 5
Speed France 0 78 1.350
Cometspa 0
Agro doo 186 109
TOTALE 340 299 0 - 77 1918 0 385 25
ALTRI RAPPORTI
SOGGETTO STATO PATRIMONIALE CONTO ECONOMICO
Crediti Debiti |Garanzie| Impegni Costi Ricavi
Vendite e
Beni Servizi | Acqusiti Beni prestazioni Altri

Yama spa 464 316 63
Unigreen spa 49 1
Agro doo 1.237 568 43

TOTALE 1.750 316 568 0 0 0 0 0 0 107

Segnaliamo che nel corso dell’esercizio 2010 sono stati erogati alla societa controllante Yama
S.p.A. dividendi per un totale di euro 3.002.400.

Inoltre si segnala che sono in corso trattative fra la societa controllata Agro Doo e la societa
consociata Yama Immobiliare per la cessione del fabbricato sede della controllata.

L'attivita di direzione e coordinamento esercitata dalla capogruppo non ha sortito effetti sulla
definizione contrattuale di tali operazioni, posto che i prezzi praticati/i tassi applicati sono in linea
con quelli praticati sul mercato per operazioni similari per natura, importo e scadenza.

Azioni proprie e di societa’ controllanti

Ai sensi dell’articolo 2428 ai punti 3 e 4 del Codice Civile, dichiariamo che la societa alla chiusura
dell’esercizio possedeva N. 30.000 azioni proprie del valore nominale d’euro 5,16 cadauna.

La societa non possedeva al termine dell’esercizio 2010, né in proprio né per interposta persona o
tramite societa fiduciarie, azioni della societa controllante, né ne ha acquistate nel corso
dell’esercizio.

Privacy informatica



Si informa che si & provveduto ad effettuare una ricognizione sul Documento programmatico sulla
sicurezza del trattamento dei dati personali (ex art. 31 e ss. D.Lgs 196/03), in quanto sono
intervenute modificazioni nell’'organizzazione aziendale e nelle sue problematiche.

Fatti di rilievo dopo la chiusura dell’esercizio
Non si segnalano fatti di particolare rilievo dopo la chiusura dell’esercizio.

Evoluzione prevedibile della gestione

I primi mesi dell’esercizio 2011 hanno evidenziato una buona crescita del fatturato rispetto ai dati
consuntivi del pari periodo dell’esercizio precedente e una crescita pil contenuta rispetto al dato di
budget previsionale. L'aumento del fatturato €& essenzialmente dovuto a fattori climatici e non di
mercato, che hanno posticipato la vendita dei nostri prodotti. Le previsioni per il 2011 sono,
nonostante il perdurare della grave crisi economica, improntate ad una crescita dei volumi di affari
previsti in sede di budget.

Obiettivi e politiche di gestione del rischio finanziario ed esposizione al rischio di
liquidita e di variazione dei flussi finanziari

Gli obiettivi e le politiche della societa in materia di gestione del rischio finanziario sono indicate
nel seguente prospetto:

Strumenti finanziari Politiche di gestione del rischio

Tassi di cambio La societa opera costantemente operazioni di copertura a
termine in relazione alle esigenze determinate dai flussi
di importazioni di prodotti dai fornitori esteri, situati
principalmente in USA ed in Giappone

Tassi di interesse Non sussistono rischi significativi in relazione all’attuale
struttura dei debiti finanziari

Depositi bancari e postali | Non sussistono rischi

Assegni Il rischio & gestito attraverso un’attenta politica di
selezione dei creditori a cui viene concessa la possibilita
di pagare mediante assegni

Denaro e valori in cassa Non sussistono rischi

Altri debiti Non sussistono rischi

Crediti Commerciali Il rischio di mancato incasso dei crediti commerciali &
gestito tramite un’attenta politica di concessione dei fidi e
tramite il costante monitoraggio di incasso degli stessi. In
occasione della redazione del bilancio chiuso al
31.12.2010 si & altresi provveduto ad una obiettiva
valutazione della solvibilita dei crediti commerciali,
culminata nell’apposizione a bilancio di un adeguato
fondo svalutazione crediti.

Prezzo La societa, avendo natura esclusivamente commerciale, &
esposta al rischio prezzo principalmente in relazione
all’'andamento dei cambi dell’euro sul dollaro e sullo yen,
in relazione ai quali vengono costantemente poste in
essere operazioni di copertura a termine come sopra
specificato.

Proposte all’assemblea

Il bilancio che é sottoposto alla Vostra, approvazione € la piu chiara dimostrazione della situazione
in cui si trova la Vostra societa. Sulla base delle risultanze in esso contenute, possiamo esprimere
la nostra soddisfazione per i risultati raggiunti nel corso dell’ultimo esercizio, chiuso al 31.12.2010



Per quanto riguarda la destinazione dell’utile d’esercizio, pari ad euro 1.666.018 il Consiglio
d’Amministrazione ne propone il rinvio a nuovo.

Sulla scorta delle indicazioni che sono state fornite, Vi invitiamo ad approvare il bilancio chiuso al
31.12.2010 e la proposta di destinazione dell’utile, come sopra indicato.

Reggio Emilia, Ii 30 marzo 2011

per il consiglio d’Amministrazione
Il Presidente

(Guerrino Zambelli)
FIRMATO

COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA Al SENSI DEL DPR 445/2000



Sabart S.p.A.
Bilancio al 31.12.2010

(Valori in Euro)

STATO PATRIMONIALE 31.42.2010 31.12.200%
ATTIVO
B8} Immobilizzazioni
)  Immobilizzazion] immateriali:
3) diritti di brevetto ind.le e diritti di utilizzaz. delle opere dell'ingegno; 100.972 87.346
7) altre. 2.030 6.480
Totale 103.002 93.826
II} Immobifizzazioni materiali:
1) terreni e fabbricati; 1.427.306 1.511.620
2) impianti e macchinario; 25.004 34.575
3) attrezzature industriali e commerciali; 103.366 116.239
4) altri beni; 24.606 108.749
5) immobilizzazioni in corso e accont. 5.543 1.940
Totale 1.585.825 1.773.123
%) Immaobilizzazioni finanziarie:
1) partecipazioni in:
a) imprese controliate 382.019 o]
b} imprese collegate 6.136 320.861
d) altre imprese 511.061 511.060
2) crediti:
d) verso altri:
esigibili oltre I'esercizio successivo; 1.190 g
3) altri titoli;
esigibili oltre I'esercizio successivo; 48.456 48.456
4) azioni proprie (valore nominale complessivo 154.800 euro) 8.225 8.225
Totale 957.087 888.602
Totale immobilizzazioni (B) 2.645.914 2.755.551
¢} Awtivo circolante:
I) Rimanenze:
4) prodotti finiti € merci; 2.482.079 2.653.106
Totale 2.482.079 2.653.106
II) Crediti
1) verso clienti:
esigibili entro I'esercizio successivo; 5.656.887 6.007.389
2) verso imprese controllate;
esigibili entro I'esercizio successivo; 1.422.677 0
3) verso imprese collegate;
esigibili entro 'esercizio successivo; 0 658.265
4) verso controllanti:
esigibili entro I'esercizio successivo; 463.392 2.500.830
4-bis crediti tributari:
esigibili entro I'esercizio successivo; 28.939 5.439
4-ter imposte anticipate:
esigibili entro I'esercizio successivo; 0 363
esigibili oltre I'esercizio successivo; 231.134 180.784
5) verso altri:
esigibili entro I'esercizio successivo; 9.943 22.618
Totale 7.812.972 9.375.688
V) Disponibilita liquide :
1) depositi bancari e postali; 65.242 169.000
3) denaro e valori in cassa. 321 1.067
Totale 65.563 170.067
Totale attivo circolante {C}) 10.360.614 12.198.861
D) Ratei e risconti, con separata indicazione del disaggioc su prestiti. 10.951 4,237




Sabart 8.p.A.
Bilancio al 31.12.2010

(Valori in Euro)

STATO PATREMONIALE 31.12.2010 31.12.2009
PASSIVO
A} Patrimonio netto:
I}  Capitale 1.857.600 1.857.600
M) Riserve di rivalutazione 1.918.600 1.918.600
) Riserva legale 373.494 373.4%4
vI) Riserve per azioni proprie in portafoglio 8.225 8.225
VII) Altre riserve distintamente indicate:
Riserva indis.ex art 2426 n.8 bis (] 5.941
Riserva straordinaria 384.911 384.911
VIII) Utili (perdite) portati a nuovo 649.616 1.598.500
D) Utile (perdita) dell'esercizio 1.666.018 2.047.575
Totale 6.858.469 8.194.846
B) Fondi per rischi ed onerl:
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili; 658.296 497.946
2} per imposte, anche differite; 129.479 142.275
Totale 787775 640.221
C) Trattamento di fine rapporto di lavoreo subordinato 1.038.611 1.050.688
D) Debiti:
4)  debiti verso banche:
esigibili entro 'esercizio successivo; 429,285 256.513
6)  Acconti:
esigibili entro I'esercizio successivo; 3.099 3.099
7) debiti verso fornitori:
esigibili entro I'esercizio successivo; 2.928.255 3.505.965
9) debiti verso imprese controllate:
esigibili entro I'esercizio successivo; 5 4]
10) debiti verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo; 0 5
11) debiti verso controlianti:
esigibili entro I'esercizio successivo; 316.057 702.055
12) debiti tributari:
esigibili entro I'esercizio successivo; 154.063 120.171
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza soclale:
esigibili entro P'esercizio successivo; 188.275 194.004
14) altri debiti:
esigibili entro I'esercizio successivo; 236.268 205.912
Totale 4.255.307 4.987.724
E) Ratei @ risconti, con separata indicazione dell'aggio su prestiti 85.322 85.170

CONTI D'ORDINE:

Fideiussioni, bancarie a favore di terzi

Garanzie bancarie per utilizzo aperture di credito

Beni presso terzi

Impegni futuri per acquisto partecipazioni societarie

567.600
158.520
250.000

0

956 cdo

567.600

26.445
250.000
150.027



Sabart &.p.4.

Bilancio a! 31.12.20106
{Valori in Euro)

CONTO ECONOMICO

31.12.2010 31.12.2009

A) Valore della produzione:
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni; 22.231.316 22.332.304
5) altei ricavi e proventi, con separata indicazione dei 174.037 142.100
contributi in conto esercizio.
Totale 22.405.353 22.474.404
B} Costi della produzione:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci; 12.813.044 12.629.195
7) per servizi; 3.435.617 3.448.407
8) per godimento di beni di terzi; 73.978 71.238
9) per il personale:
a) salari e stipendi; 1.885.587 1.828.107
b) oneri sociali; 618.872 590.946
¢) trattamento di fine rapporto; 148.280 149.611
e) altri costi; 124.143 129.355
10}  ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali; 54.014 41.925
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali; 150.884 180.745
d) svalutaz. dei crediti compresi nell'attivo circolante
e delle disponibilita liquide; 30.330 31.409
11}  variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie,
di consumo e merci; 171.028 263.397
14)  oneri diversi di gestione. 78.597 88.525
Totale 19.584.384 19.452.860
Differenza tra valore e costi della preduzione (A -~ B) 2.820.969 3.021.544
C} Proventi e oneri finanziari:
15)  proventi da partecipazioni:
altri 0 0
16)  altri proventi finanziari:
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non
costituiscono partecipazioni; 969 28.715
d) proventi diversi dai precedenti:
da imprese controllate 43.344 0
da imprese controllanti 62.562 150.606
da altri 68.922 27.018
17)  interessi e altri cneri finanziari, con separata
verso altri (35.048) (36.524)
17-bis) utili e perdite su cambi (104.324) 63.202
Totale 36.425 233.017
D} Rettifiche di valore di attivita finanziarie
i8)  rivalutazioni: 0 0
19)  svalutazioni:
di partecipazioni (205.457) (123.212)
Totale delle rettifiche (205.457) (123.212)
E) Proventi e oneri straordinari:
20)  proventi:
altri 2.522 42.900
21)  oneri:
altri (6.000) (6.000)
Totale delle partite straordinarie (3.478) 36.900
Risultato prima delle imposte 2.648.459 3.168.249
22)  imposte sul reddito deli’'esercizio:
a) imposte correnti 1.045.224 1.152.178
(31.504)

b) imposte differite (anticipate)
P 5 ﬁe "asea‘ %i;ap

(62.783)
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NOTA INTEGRATIVA

Al BILARCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2010

PREMESSA

Il bilancio relative all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 & stato redatto secondo le
disposizioni degli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile.

In particolare, sono state rispetiate le clausole generali di costruzione del bilancio {art. 2423
del Codice Civile), I suoci arincipi di redazione (art. 2423 bis) ed | criteri di valutazione stabiliti
per le singole voci (art. 2426), senza applicazione di alcuna delle deroghe previste dallart.
2423 comma 4 del Codice Civile.

It Bilancio di esercizio, composto da stato patrimoniale, conto economico e nota integrativa e
corredato della relazione sulla gestione, & stato redatto neil'osservanza delle disposizioni
vigenti, cosi come modificate dalla Riforma dei Diritto Societario interpretate ed integrate dai
principi contabili di riferimento in Italia emanati dai Consigli Nazionali dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri e dall’Organismo Italiano di Contabilitd nonché, ove mancanti,
dai principi contabili internazionali (IFRS) emanati dall'International Accounting Standard
Board (IASB).

I criteri utilizzati nella formazione del Bilancio chiuso al 31 dicembre 2010 non si discostanoc da
quelli utilizzati per la formazione del Bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle
valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 & redatto in unita di euro.

In ossequio alle disposizioni dell'art. 2423 ter del Codice Civile, & stato indicato, per ciascuna
voce dello Statc Patrimoniale e del Conte Economico, Uimporto della voce corrispondente
dell‘esercizio precedente.

Per quanto riguarda le informazioni relative alla natura dell'attivita dell'impresa, i fatti di rilievo
avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio, i rapporti con imprese controllate, collegate,
controllanti e sottoposte al controllo di quest'ultime, nonché le informazioni concernenti i
settori di attivita in cui la societa opera si fa rimando alla Relazione sulla gestione.

I valori esposti nella presente Nota sono espressi in migliaia di euro in quanto non

diversamente specificato.
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CRITERE DI VALUTAZIONE

La valutazione delle voci di bilancio & stata effettuata ispirandosi ai principi generall di
prudenza e di competenza, nella prospettiva della continuazione dell’attivita aziendale e
tenendo conto della funzione economica di ciascuno degli elementi dell’attive e del passivo.

In particolare, i criteri adottati sono stati | seguenti:

IMMOBILIZZAZIONT IMMATERIALI
Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, con il consenso del Collegio Sindacale, laddove
previsto, al costo storico, al netto degli ammortamenti accumulati, calcolati in base alla lero

residua possibiiita di utilizzazione economica.

L'ammortamento viene effettuato in quote costanti suila base delle seguenti aliquote:

) T 20%

Software (B.L.
Brevetti (B.1.3) 10%
Ioneri pluriennali (B.1.7) 20%

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALL

Sono iscritte al costo storico di acquisizione, maggiorato del costi accessori di diretta
imputazione.

Le manutenzioni risultanti in addizioni e migliorie straordinarie sono state iscritte al maggior
valore del cespite € vengono ammortizzate in base allg vita utile residua delle stesso, mentre
le migliorie e le manutenzioni ordinarie dei cespiti sono state iscritte a Conto Eccnomico e,
pertanto, imputate a costo dell’esercizio.

Tali beni sono esposti neil’attivo di bilancio al netto dei relativi fondi di ammortamento.

Gli ammortamenti sono stati calcolati in modo sistematico sulla base delle residue possibilita di
utilizzazione dei beni cui si riferiscono, in conformita alla disposizione contenuta nell’art. 2426
comma 1 n. 2 del Codice Civile. Nel primo esercizio di entrata in funzione del bene al fine di
riflettere il minore utilizzo le aliquote di ammortamento applicate sono state

convenzionalmente ridotte al 50%.
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L'ammortamento viene effettuate alie seguenti aliguote annue, ritenute rappresentative della

vita economico-tecnica del bene cui si riferiscono:

Fabbricati (B.ii.1) 3%
Costruzioni leggere (B.il.1) 10%
\Impianto di comunicazione (B.IL2) 25%
impianto di carico e scarico e di aspirazione (B.I1.2) 7.5%
Macchine, apparecchi e apparecchi vari (B.IL2) 15%
Contapezzi (B.ii.2) 7,5%
Umpianto di aspirazione (B.il.2) 3,75%
Atirezzature magazzino e officing (B.ii.3) 10%
\Stampi (B.ii.3) 25%
Macchine d’ufficio elettroniche (B.I1.4) 20%
lAutovetture (B.ii.4) 25%
\Arredamento (B.ii.4) 15%

Si precisa infine che non sono stati contegglali ammortamenti sui beni alienati o dimessi
durante "esercizio.

Per quanto concerne | cespiti eventualmente acquisiti mediante contratti di locazione
finanziaria, la relativa contabilizzazione viene effettuata in linea con l'attuale interpretazione
legislativa, secondo il cosiddetio “metodo patrimoniale”, che prevede ['addebito dei canoni al
conto economice e liscrizione di tali beni strumentali tra le immobilizzazioni materiali
solamente al momento del loro riscatto.

Qualora l'effetto della contabilizzazione dei contratti di locazione in base al "metodo finanziario”
(raccomandate dallo I.A.S.B., ma non consentito dall'attuale normativa italiana) sia
significative, a commento delia suddetta voce, viene indicato l'effetto sul patrimonio netto e sul

risultato dell’esercizio.

IMMOBILIZZAZIONE FINANZIARIE

Le partecipazioni sono iscritte in bilancio al costo di acquisto o di sottoscrizione.

Il costo viene rettificato per effetto delle perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate
abbiano subito perdite e non siano prevedibili nellimmediato future utili di entita tale da
assorbire le stesse; il valore eventualmente ridotto viene ripristinato nei successivi esercizi se
sono venuti meno i motivi delle rettifiche di valore effettuate.

I titoli, detenuti fino alla naturale scadenza, sono iscritti al valore di acquisto o di sottoscrizione
eventualmente ridotto per perdite ritenute permanenti di valore.

Le aitre immobilizzazioni finanziarie costituite da crediti sono iscritte al valore nominale in
quanto ritenuto rappresentativo del valore di presunto realizzo.

Le azioni proprie in portafoglio delia societd sono valutate al costo di acquiste sostenuto.

Aj sensi deliart. 2357 ter, 3° comma, & stata costituita, nel patrimonio netto, la specifica

riserva indisponibile”.
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RIMANENZE

Le rimanenze, costituite da merci & prodotti finiti, sono valutate al minor valore tra il costo di
acquisto o di produzione, comprensivo degli oneri accessori, ed il presunto valore di realizzo
desumibile dail’andamento del mercate. La configurazione di costo adottata & quella del LIFO

applicato con il criterio degli scatti annuali.

CREDITI

Sono iscritti secondo il loro presumibile valore di realizzazione. E stato stanziato alio scopo un
apposito fondo di svalutazione, la cui determinazione & stata effettuata in base a stime
prudenziali sufla solvibilitd dei debitort.

Sono presenti in bilancio crediti in valuta estera, valutati al cambio rilevato alla chiusura
dell’'esercizio. La differenza rispetto ali'importo originario di iscrizione & stata aliocata alla voce

C.17-bis del Conto economico “utili e perdite su cambi”.

FONDI PER RISCHI E ONERI

Tale voce accoglie stanziamenti atti a fronteggiare oneri e perdite realisticamente prevedibili e
non correlabili a specifiche voci dell'attivo, dei quali alla chiusura dell’esercizio non siano

determinabili con precisione ammontare e data di accadimento.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORG SUBORDINATO

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & calcolato in base alle normative di legge
vigenti (art. 2120 C.C.) e agli accordi contrattuali collettivi di lavoro e rappresenta quanto a
tale titolo maturats a carico della societd, alla data di bilancio, a favore del personale
dipendente in base all'anzianita maturata, al netto di quanto gia corrisposto a titolo di

anticipazione.

DeBITI

Sono iscritti al valore nominale. In tale voce sono accolte passivitd certe e determinate, sia
nell'importo che nella data di sopravvenienza.

Sono presenti in bilancio debiti in valuta estera, contabilizzati al cambio rilevato alla chiusura
dell’esercizio. La differenza rispetto all'importo originario di iscrizione & stata allocata alla voce

C.17-bis del Conto economico “utili e perdite su cambi”.

RATEI E RISCONTI

Sono stati determinati in base al criterio di competenza economico-temporale dei costi e dei

ricavi cui si riferiscono.
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IMPOSTE SUL REDDITO

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono determinate sulla base di una realistica previsione
degli oneri d'imposta da assolvere in conformita alle disposizioni in vigore e tenendo conto dei
crediti d'imposta spettanti. 1 relativi debiti per irap sone iscritti alla voce Debiti Tributari, al
netto degli acconti versati e ritenute subite, mentre i debiti per ires sone iscritti alla voce Debiti
c/controllante al netto egli acconti versati e ritenute subite.

Sono state inoltre rilevate, sulla base di guanto previsto dai principi contabili di riferimento, le
imposte anticipate e le imposte differite risultanti dalle differenze temporanee tra il valore di
bilancio ed il corrispondente valore fiscale delle attivitd e passivita, al fine di rispettare il
principio della competenza economica, realizzando la correiazione temporale tra i costi & |
ricavi e le relative imposte che verranno recuperate o liquidate in esercizi successivi,

Le imposte anticipate vengono rilevate nel rispetto del principio della prudenza solo gquando
esiste la ragionevole certezza della realizzabilitd economico-finanziaria futura.

Le imposte differite non sono iscritte solo gualora esistanc scarse probabilita che il relativo
debite insorga ed hanno come contropartita il fondo imposte differite incluso neila voce "Fondi
per rischi ed oneri”,

Alla fine di ogni esercizio la societa verifica se e in quale misura, sussistano le condizioni per

iscrivere in bilancio le attivitd per imposte anticipate e le passivita per imposte differite.

RICAVI E COSTI

Sono esposti in bilancio secondo il principio della prudenza e della competenza con rilevazione
dei relativi ratei e risconti. I ricavi ed i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi,
degli sconti e degli abbuoni. I ricavi per vendite di prodotti seno riconosciuti al momento del

trasferimento della proprieta, che normalmente coincide con la consegna o spedizione dei beni.

CONTI D'ORDINE
1 conti d’ordine sono stati iscritti al valore nominale e tengono conto degli impegni, dei rischi e

delle garanzie esistenti alla chiusura dell’'esercizio.

Gli impegni per contratti derivati a copertura del rischio di variazione dei tassi di cambio sono
iscritti al valore nominale del capitale di riferimento. Nella nota integrativa viene fornito per

ogni tipologia di contratto in essere il valore di mercato degii stessi.
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IMMOBILIZZAZIONI

Nei seguenti prospetti vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzaziont immateriali e
materiali, evidenziandone distintamente per ciascuna categoria: il criterio d’ammortamento
seguito, il costo d'acquisto o di produzione, l'eventuasle rivalutazione, it valore degli
ammortamenti alla data di inizio dell’esercizio, le acquisizioni, le alienazioni e il valore netto di

iscrizione in bilancio.

EMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALL

Concessioni, licenze, marchi e diritti

simili

- software 138 51 63 - ~ 49 101
138 51 63 - - 49 101

Altre immobilizzazioni immateriali

- spese su beni di terzi 219 219 - - - - -

— altre 27 21 4 2
246 240 - - - 4 2

TOTALE 384 291 63 - - 53 103

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALL

Le movimentazioni delia voce in commento sono di seguito dettagliate:

1. Terreni e fabbricati 3.276 - ~ - 84 1.428

2. Impianti e macchinari 659 - - 1 10 25
3. Attrezz.re ind.ii e comm.i 1.229 12 191 191 25 103
4. Altri beni 751 - 316 264 32 25
5. Immobilizz. in corso e accont! 2 - 3 - - - 5
TOTALE 5.917 4.144 15 507 456 1531 1.586
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Le rivalutazioni sulle immobilizzazioni materiali esistenti al 31.12.2010 sono di seguito

dettagliate:

1) Terreni e fabbricati 257 248 157 862

2) Impianti € macchine 1 i
3) Attrezzature 12 12
4} Altri beni 2 2
TOTALE 272 448 157 877

i e immobilizzazioni materiali e immateriali sono state sistematicamente ammortizzate tenendo
conto della residua possibilita di utilizzazione, come evidenziato in precedenza.
Non sussistono i presupposti per la svalutazione di alcuna delie immeobilizzazioni iscritte in

bilancio.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIAREE

Partecipazioni in imprese controllate

Partecipazione in Agro D.0.O. 438 (123) 272 (205) 382
Partecipazioni in imprese coilegate

Partecipazione in Kalki Sri 6 ]
Partecipazioni in altre imprese

Partecipazione in Unigreen SpA 106 106
Partecipazione in Yama Imm.Sr 375 375
Partecipazione in Garmec Spa 5 5
Partecipazione in altre imprese minori 25 25
TOTALE 955 (123) 272 ] {205) 899

Nel corso del 2010, per effetto di impegni precedentemente assunti, e stata acquistata una
ulteriore quota di partecipazione nella societa Agro Doo, pari al 26% del capitale della
partecipata, raggiungendo una percentuale di controllo complessivamente pari al 61%.
Pertanto nel bilancio chiuso al 31 dicembre 2010 si & provveduto a riclassificare la
partecipazione alla voce imprese controllate.

La partecipazione nella controllata Agro Doo & ritenuta strategica per lo sviluppo della rete

commerciale neli‘area dei Balcani.
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ia tabella seguente mette a cofronto il valore di iscrizione delie partecipazioni in societa

controllate e collegate con il valore delle stesse determinatoc con i metodo della frazione di

patrimonio netto detenuta.

Kalki S.r.l., con sede in

Parma Via
Paradigna, 116 10 638 19 25 6 157 151

Agro D.0.0., con sede

in Slovenia Sempeter
Pri Garici 334 428 {(138) 61 382 261 (121)

TOTALE 388 418 30

I dati sopra esposti si riferiscono al bilancio al 31 dicembre 2009 per la societd Kalki s.r.l. in
guanto ultimo bilancio approvato, mentre per la collegata Agro D.0.0. si riferiscone al bilancio
31 dicembre 2010.

Con riferimento alla societd Agro Doo, attraverso la svalutazione operata si & provveduto a
recepire le perdite di pertinenza di Sabart maturate dalla societd controllata nel corso del
2010. Nel determinare 'importo della svalutazione si & altresi tenuto conto delle trattative in

corso fra Agro Doo e la societd consociata Yama Immobiliare per la cessione del fabbricato di

proprieta della controllata.

Le partecipazioni pili significative incluse nella voce altre partecipazioni in altre imprese sono

di sequito dettagliate:

Unigreen S.p.A. 1.955 57 6,05 106 118 12

Yama Immobiliare S.r.l. 5.925 (295) 7.3125 375 433 58
Garmec S.p.A. 5.580 89 0,16 5 9 4
TOTALE 486 560 74

Tt valore di patrimonio netto indicato nella tabella & guelio del bilancio al 31 dicembre 2009, in

quanto ultimo disponibile ed & comprensivo del risultato dell‘esercizio.

La voce “Altri Titoli”, comprende il prestito obbligazionario di 48 mila euro emesso dalla societa

Unigreen S.p.A., con rimborso previsto nel dicembre 2015.
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ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze:

1! dettaglio delle rimanenze al 31 dicembre 2010 & il seguente:

I - Rimanenze

4, Prodotti finiti e merci 2.653 - 171 2.482
171 2.482

Totale Rimanenze 2.653

Ii fondo svalutazione magazzino, pari a eurc 206 mila, costituito neli’esercizio 2007, destinato
ad abbattere le voci obsolete e a lento rigiro, al 31 dicembre 2010 & invariato.

Come segnalato nell'introduzione della presente Nota Integrativa, la societd valuta le
rimanenze di magazzino utilizzando il metodo LIFO. Qualora la societa avesse valorizzato le
proprie rimanenze utilizzando il metodo del costc medio ponderato, ritenuto maggiormente
rappresentativo del valore a costi correnti, le rimanenze della societd al 31 dicembre 2010

sarebbero state superiori di circa 889 mila euro (circa 969 mila euro al 31 dicembre 2009).

Attivo circolante:

4. Prodotti finiti e merd 2.653 (171) 2.482
5. Acconti 9] 0 o]
2.653 (171) 2.482
I — Crediti
1. Verso clienti 6.007 (350) 5.657
3. Verso imprese controflate 658 765 1.423
4. Verso imprese controllanti 2.501 (2.038) 463
4-bis Crediti tributari 5 24 29
4-+er Imposte anticipate i81 50 231
5. Verso altri 23 (13) 10
9.375 (1.562) 7.813
IV — Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e postali 169 (104) 65
3. Denaro e valori in cassa 1 (1) 0
170 (105) 65
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 12.198 {1.838) 10.360
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Di sequito si fornisce il dettaglio dei crediti per area geografica:

Crediti lordi verso clienti

Debiti per accrediti da -7 -7
emettere 0
TOTALE CREDITE CLIENTI 5.6084 4% i2 5.657

La voce “crediti v/clienti” & esposta al netto dell’apposito “fondo svalutazione crediti”, la cui

movimentazione nel corso deil‘esercizio & di seguito riepilogata:

Saldo al 31 dicembre 2002 161
Utilizzi -12
Accantonamenti 30
Saldo al 31 dicembre 2010 179

Crediti verso controllate:
Sj riferiscono esclusivamente alla societa Agro d.o.s. con sede in Slovenia e comprende un

finanziamento fruttifero di euro 1.194.000 al tasso annuo del 4%.

Crediti verso controlianti:
Il credito nei confronti della controliante & relativo ad un rapporto di conto corrente in essere,

regolato alle normali condizioni di mercato e definito contrattualmente.

Altri crediti:

Le imposte anticipate sono state iscritte a fronte di differenze temporanee principalmente
riconducibili al fondo indennitd suppletiva di clientela ed al fondo svalutazione magazzino,
mentre le imposte differite si riferiscono principalimente alle differenze residue derivanti dal

disinguinamento fiscale effettuato nell’esercizio 2004.
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Le imposte anticipate e differite sono state stanziate con un‘aliguota IRES del 27,5% e

un’aliquota IRAP del 3,9%, secondo la norma vigente. Il dettaglic delle imposte anticipate e

differite & il seguente:

PATRIMONIO NETTO

Imposte anticipate:

Spese di rappresentanza 1 0 2 i
Fondo indennita di clientela tassato 529 166 369 116
Fondo svalutazione magazzino 206 65 206 64
Totale imposte anticipate 736 231 577 181
Imposte differite:

Disinquinamento fiscale residuo 430 129 463 142
Totale imposte differite 430 129 463 142
Imposte anticipate nette 306 i02 114 39

PASSIVO

Le variazioni intervenute nel corso dell’esercizio, nelle voci componenti if patrimonio netto sono

di seguito riassunte:

Capitale Sociale

Riserva di rivalutazione L.342/00

Riserva legale

Riserva per azioni proprie 8 8
Riserva ex art.2426 c.1 n.8-bis c.c. 6 6
Riserve straordinaria 385 385
Utili (perdite} portati a nuovo 1.598 2.048 -3.002 644
Utile d'esercizio 2.048 -2.048 1.666 1.666
TOTALE 8.195 1.666 {3.002) 6.859
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Le variazioni intervenute nel corso dell’esercizio precedente, nelle voci componenti i

patrimonio netto sonc di seguito riassunte:

apitale Sociale
Riserva di rivalutazione 1.342/00 1.919 1.919
Riserva legale 373 373
Riserva per azioni proprie 8 8
Riserva ex art.2426 c.1 n.8-bis ¢ 6 6
Riserve straordinaria 385 385
Utili (perdite) portati 3 nuovo 2.468 2.132 -3.002 1.598
Utile d'esercizio 2.133 -2.132 2.047 2.048
TOTALE 9.150 - 2.047 ~ 3.002 8.195

La movimentazione delie voci del patrimonio netto & essenzialmente dovuta al rinvio a nuovo
dell’utile dell’esercizic 2009 ed ali’erogazione di dividendi pari a euro 3.002.400, deliberata con

assemblea del 16 dicembre 2010.

Al 31.12.2010 il capitale sociale & pari ad Euro 1.857.600,00 suddiviso in 360.000 azioni del

valore nominale di suro 5,16 ciascuna.

La composizione del Patrimonio netto, la disponibilité delle riserve per operazioni sul capitale,
ia distribuibilita delle riserve, nonché le utilizzazioni effettuate negli ultimi tre esercizi sono

riassunte nel seguente prospetto (importi espressi in unita di eurc):
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versamenti

Capitale dei soci 154.937 154.937
riserve di
utili 951.717 951.717
riserve in
sospensione 750.946 750.946
Riserve di
rivalutazione:
Riv. monetaria | rivalutazione
ex L. 342/2000 | di legge 1.918 600 1.918.600
Riserva utili
legale dell'esercizio 373.494 373.494 ]
Riserva
azioni
proprie in utili
portafoglio dell'esercizio 8.225 8.225
Riserva nomn
distribuibile
ex art. 2426 Utili
n.8 bis del CC | deli’esercizio 0
Riserve utili
straordinaria | dell'esercizio 384.911 384.911
Utili (perdite)
portati a utili
NUOYO dell'esercizio 649.616 649.616 8.506.800
Utile
{perdita} utili
 dell'esercizio | dell'esercizio 1.666.018 1.666.018
TOTALE 6.858.464 2.760.545 1.918.600 2.239.319 8.506.800

Si precisa che una quota delle riserve pari a euro 300.890 ¢ da considerarsi in sospensione

d’imposta ai sensi dell’art.109, comma 4 lettera b del TUIR, in quanto vincolata a copertura dei

componenti negativi dedotti extra contabilmente, al netto delle relative imposte differite.

L‘utilizzazione degli utili portati a nuovo si riferisce a distribuzioni di dividendi.




A completamento dell'informativa sulla distribuibilitd delle riserve di patrimonio netfo, e con
riferimento ai chiarimenti contenuti nell’art. 1 del decreto del Ministero dell’economia e delle
Finanze del 02.04.2008 in relazione alle modalita di tassazione dei dividendi percepiti da soci
qualificati, si riepiloga di seguito 'ammontare degli utiii e delle riserve di utili formatisi fino al

31.12.2007, ed ancora presenti alla data di chiusura dell’'esercizio:

Riserva Legale 373 0 373
Riserva azioni proprie 8 0] 8
Riserva art. 2426 n. 8 bis C.C. 6 0 6
Riserva Straordinaria 385 0 385
Utili a nuovo 4.970 0 4.970
Utile d'esercizio 4.180 4,180
Distribuzioni di utili post 31.12.2007 -5.742 -2.764 -8.506
Totale [ 1.416 1.416

FonDI RISCHE ED ONERI

e movimentazione dei “fondi rischi ed oneri” per 'esercizioc 2010 & la seguente:

Per trattamento di quueécenz

simili 498 160 0 658
Fondo imposte differite 142 0 13 129
TOTALE &40 160 i3 787

La voce “Fondo per trattamento di quiescenza ed obblighi simili” si riferisce ad una stima delle
passivita future legate all'indennitd suppletiva di clientela in relazione ai rapporti di agenzia in
essere alla data di bilancio. L'incremento pari ad Eurc 160 mila deli‘esercizio 2010 ¢ iscritto a

conto economico nella voce B.7 “Costi per servizi”.

Le imposte differite sono relative principalmente ad ammortamenti anticipati e sono dettagliate

a commento della voce imposte anticipate.
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TRATTAMENTO DI FINE RARPPORTO

Le movimentazioni del “trattamento di fine rappertoe” sono spiegate dalia seguente tabella:

Saldo al 31 dicembre 2009 1.051
Utilizzi -49
Accantonamenti 29
Saldo al 31 dicembre 2010 1.031

Gli utilizzi sono relativi a dipendenti cessati durante 'esercizio.

DEBITI VERSO BANCHE

debiti vs banche es. entro

I'esercizio

debiti vs banche es. oltre 0 0 0
I'esercizio

TOTALE 257 172 A28

DEBITI VERSO FORNITORI

Debiti verso fornitori 2.424 -452 1.972
Debiti per fatture da

ricevere 1.082 -126 956
TOTALE 3.506 -578 2.928

La suddivisione dei debiti per area geografica & la seguente:

Debiti verso fornitori
Debiti per fatture da ricevere
TOTALE DEBITI
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DEBITI VERSO CONTROLLANTE

I debiti verso la societa controllante (Yama S.p.a.) sono riferiti alla regolazione dei rapportl
derivanti dall’applicazione del regime del consolidato fiscale nazionale al quale Sabart 5.p.a.

aderisce in qualitd di societd consolidata dalla controllante Yama S.p.a..

DEBITI TRIBUTARI

Il dettaglio della voce ¢ il seguente:

Debiti verso erario per ritenute 113 i8 131
Debiti verso erario per imposta
Sostitutiva 1 1 2
Debiti verso erario per imposta
Iva 6 15 21
TOTALE DEBITE 120 34 154

DEBITI VERSD ISTITUTE PREVIDENZIALL

La voce comprende principalmente i debiti nei confronti dell'Inps per i contributo previdenziali

da versare.

ALTRI DEBITI

La voce include principalmente il debito nei confronti dei dipendenti per le retribuzioni da

liquidare.

RATEI E RISCONTI PASSIVI

La composizione della voce “ratei e visconti” del passivo patrimoniale & di seguito

dettagliata:

Ratei

Riscont 2 - 2
TOTALE 85 - 85

I ratei passivi al 31 dicembre 2010 includono circa 63 mila Euro per 14a mensilita.
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Beni presso terz

Fideiussione di Unicredit Banca 700 700
Fideiussioni di Monte Paschi di Siena 26 26
TOTALE 700 - 2786 976

Nei conti d’ordine troviamo le garanzie prestate da Unicredit Banca per prestiti che listituto

bancario ha concesso alla ns. controllata AGRO d.0.0. € al signor Alojz Pecorari per

I'acquisizione del 26% della partecipazione di AGRO d.o.0.

La garanzia rilasciata dal Monte dei paschi di Siena complessivi per Euro 26.449,00 e relativa

slla cauzione del contratto di locazione, sottoscritto con la societd Fabrim di Fantini.

CONTO ECONOMICO

COMMENTI ALLE PRINCIPALIL VOCI DEL CONTO ECONOMICO

RICAYI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI

1l dettaglio dei ricavi per tipologia di attivita é il seguente:

Vendita di merci

Accessorie alla vendita 506 514 |- 8
Prestazioni 4 39 j- 35
TOTALE RICAVI 22.231 22.332 |- 101
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Per quante riguarda la ripartizione su base territoriale, questa & riportata nel prospetio

seguente:

Vendita di merci 21.150 487 84
Accessorie alla vendita 506 - -
Prestazioni 4 4
TOTALE RICAVI 21.660 487 84 22.231

ALTRE RICAVI

La voce include principaimente affiti attivi.

COSTE DELLA PRODUZIONE

per materie prime, sussidiarie, di consumo e di

merci; 12.813 12.629 184
per servizi; 3.436 3.448 -12
per godimento di beni di terzi; 74 71 3
TOTALE 16.323 16.148 175

COSTI DEL PERSONALE

1i dettaglio dei costi del personale & il seguente:

salari e stipendi 1.828 58
oneri sociali 619 591 28
Trattamento di fine

rapporto 148 150 -2
altri costi 124 129 -5
TOTALE 2.777 2.698 79

La voce altri costi al 31 dicembre 2010 include costi per lavero interinale pari a 96 mila euro,

contro 103 mila euro di spesa relativa all’esercizio 2009.
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L'occupazione media nel corso deil'esercizio 2010, comparata

esercizio, & stata la seguente:

con quella

Opau 2

Impiegati 33 33

Dirigenti i i
TOTALE 55 56

AMMORTAMENTI E SYALUTAZIONI

Tl dettaglio degli ammortamenti e delle svalutazioni & il seguente:

del precedente

ammortamento delle immobilizzazioni

immateriali; 54 42 12
ammortamento delle immobilizzazioni materiali; 151 181 ~30
svalutaz. dei crediti compresi nell'attivo

circolante 30 31 -1
TOTALE 235 254 -39

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

I proventi finanziari sono relativi agli interessi attivi maturati sul prestito obbligazionario

sottoscritto alla consociata Unigreen spa per circa mille euro, circa 68 mila euro sono relativi a

sconti cassa attivi e interessi recuperati verso clienti, circa 5 mila euro sono relativi a

differenze attive su cambi da conversione, circa mille verso banche, mentre sul conto corrente

di corrispondenza nei confronti della controllante Yama, gli interessi attivi, ammontano a circa

63 mila euro. Infine 43 mila euro per finanziamento aila controllata AGRO d.c.o.

Gli oneri finanziari comprendono circa 29 mila euro di sconti cassa a clienti, 6 mila euro di

interessi passivi sui debiti verso banche e 109 mila relativi a differenze passive su cambi da

realizzo.
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RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE

iLa voce svalutazioni di partecipazioni & riferita all’adeguamento del valore di carico della
partecipazione nelia societd collegata Agro Doo al patrimonio netto di pertinenza di Sabart Spa
(si veda il relativo commento alla precedente voce immobilizzazioni finanziarie).

PROVENTI E OMERI STRACRDINARE

i a voce “Proventi e oneri straordinari” accoglie i componenti di reddito non riconducibili alla

gestione ordinaria della societd, come specificato nella tabella seguente:

Proventi straordinari: Sopravvenienze attive 3 o 21
Altri 0 22

Totale proventi stracrdinari 3 43

Oneri straordinari: Sopravvenienze passive 0 0
Altri -6 -6

Totale oneri straordinari -6 -6

Totale proventi e eneri straordinari -3 37

IMPOSTE

1i dettaglio delle imposte & il seguente:

Imposte correnti IRAP 199 204
Imposte correnti IRES 846 948
Imposte differite

(anticipate) -63 -32
TOTALE 982 1.120
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Di seguito, si fornisce un prospetio di riconciliazione tra Paliquota nominale IRES applicata

nella determinazione dellimposta e I'aliquota effettiva, che tiene conto di costi non deducibili,

nonché di redditi totalmente o parzialmente esent

Risultato prima delle imposte 2.648 3.168

Onere fiscale teorico (IRES 27,5 % + IRAP 3,9 %) 31,4 831 31,4 995
Svalutazione partecipazione Agro Doo indeducibile 2,4 64 1,2 39
Altri costi indeducibili 0,5 i4 0,8 25
Effetto sull'IRES della deducibilitd del 10% dell'TRAP (0,2) (6) (0,2) (6)
Differente base imponibile ai fini IRAP

Imposte di competenza

Per quanto riguarda la situazione fiscale si segnala che a seguito di Verifica della GdF di Reggio
Emilia, nel precedenti esercizi sono stati notificati alla societa quatiro avvisi di accertamento
per irpeg, irap ed iva, relativi ad annualita dal 1999 al 2006 comprese, che prevedono il
recupero delle imposte sui costi addebitati dalia societa controllante, per un totale di Euro 368
migliaia, interessi per Eurc 52 migliaia e sanzioni per Euro 163 migliaia.

La societd ha introdotto il contenzioso tributario volto a contestarne radicalmente i presupposti
di accertamento.

Alla data odierna, il ricorso avverso l'avviso di accertamento per I'anno 1999 e stato accolto
dalla Commissione Tributaria Provinciale di Reggio Emilia e dalla Commissione Tributaria
Regionale di Bologna. L'Ufficio ha presentato ricorso in Cassazione avverso la sentenza di II
Grado.

I ricorsi relativi agli accertamenti delle annualita dal 2000 al 2004 sono stati accolti dalla
Commissione Tributaria Provinciale di Reggio Emilia e le relative sentenze sono state appellate
dall’Ufficio.

I ricorsi relativi agli accertamenti delle annualitd 2005 e 2006 sono stati accolti dalla

Commissione Tributaria Provinciale di Reggio Emilia.

La Direzione della Societa, supportata dal parere del proprio consulente fiscale e confortata
dall‘esito positivo dei giudizi gid emessi sia in primo che in secondo grado, ritiene di avere
valide ragioni a supporto della propria tesi difensiva; conseguentemente tali passivita sono

state ritenute possibili ma non probabili e non si & proceduto ad alcun accantonamento a fondo

rischi.
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ALTRE INFORMAZIONE PREVISTE DALLA NORMATIVA

COMPENSI AGLI AMMINISTRATORY E SINDACK (art. 2427 co. 1 n. 18}

Nei costi della produzione per servizi sono compresi i seguenti compensi:

=4

B

Compensi ad amministratori per Euro 172.873,40

Compensi al collegio sindacale per Euro 12.629,08

CORRISPETTIVI DELLA SOCIETA® DI REVISIONE

I corrispettivi di competenza dell’esercizio, a fronte dei servizi forniti alla societd dalla societa

di revisione, ammontano a 27 mila euro e sono riferiti unicamente al servizio di revisione

contabile.
Linformazione & resa ai sensi dell’articolo 160, comma 1-bis del D.Igs. 24 febbraio 1998 n.58 e

dell‘articolo 149 - duodecies del regolamento emittenti contenuto nella delibera Consob n.

19971 del 14 maggic 1999 e successive modificazioni.

Segnaliamo inoltre che:

Non vi sono stati effetti significativi dovuti alle variazioni dei cambi valutari verificatesi
successivamente alla chiusura dell’esercizio.

Non sono state effettuate operazioni che prevedono I'obblign per Vacquirente di
retrocessione a termine.

Non scno stati capitalizzati oneri finanziari.

La societa non ha emessc né azioni di godimento, né obbligazioni convertibili.

La societad non ha emesso strumenti finanziari diversi dalle azioni.

Non risultanc patrimoni destinati ad uno specifico affare.

Non risultano finanziamenti destinati ad uno specifico affare.

Non sono in essere contratti di leasing finanziario.

Nel corso del 2010, oltre a quantc descritto nelle precedenti sezioni in relazione ai
crediti verso controllate, non sono state effettuate operazioni con parti correlate
soggette agli obblighi di informativa di cui all’art. 2427 comma 1 n. 22-bis del codice
civile.

Oltre a quanto gia evidenziato nei conti d'ordine, non vi sono ulteriori accordi non
risultanti dalio stato patrimoniale soggetti agli obblighi di informativa di cui all’art. 2427
comma 1 n. 22-ter del codice civile.

Non vi sono contratti derivati in corse al 31 dicembre 2010.

retiva sl Bil:
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INFORMAZIONE COMPLEMENTARI AL SENST DELL'ART. 2423, COMMA 3, DEL C. €.

A fini di una completa informativa di bilancio, necessariza al sensi dell’art. 2423, comma 3, del

Codice Civile, si forniscono le seguenti informazioni complementari in merito:
A) INFORMATIVA SULL'ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO:

Segnaliamo che la societa & soggetta alla direzione e coordinamento della societa controliante
“YAMA S.p.A.”, con sede in Reggio Emilia (RE).

Al sensi dell’art. 2497-bis, comma 4, del Codice Civile, si fornisce in aliegato un prospetto
riepilogative dei dati essenziali della societa controllante cosi come risultante dall’ultimo suo
bilancio, chiuso al 31 dicembre 2009 ed approvato con delibera dell’assemblea ordinaria del 24

giugno 2010 (valori in migliaia di euro):

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI

ANCORA DOVUTI 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI 58.199 52.701
C) ATTIVO CIRCOLANTE 12.098 9.231
D) RATEI E RISCONTI 118 286
TOTALE ATTIVO 70.415 62.218
A) PATRIMONIO NETTO

- Capitale sodiale 16.858 16.858
- Riserve 10.940 6.686
- Utile dell’'eserdizio 2.493 7.449
B) FONDI PER RISCHI E ONERI 0 0
C) TFR 24 21
D) DEBITIL 40.075 31.123
E) RATEI E RISCONTI 25 81
TOTALE PASSIVD 70.415 62.218
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI RISCHI 45.921 40.810

A) VALORE DELLA PRODUZIONE 85 367
B) COSTI DELLA PRODUZIONE -1.324 -1.448
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI 6.252 10.096
D) RETTIF. DI VALORE DI ATT. FINANZIARIE -2.968 -2.000
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 0 0
IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 448 434
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 2.493 7.449
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B) INFORMATIVA Al SENSI DELLARYT.2361 €.C.

Si precisa che la societd non ha deliberato I'acquisizione di partecipazioni che comportino

responsabilita illimitata per e obbligazioni assunte dalle partecipate stesse.

C) CONSOLIDATO FISCALE
MNel corso del 2010 la societa ha rinnovato lopzione per la tassazione di gruppo ai sensi
dell’art.117 e seguenti del TUIR, in qualitd di societa controllata della consclidante Yama

S.p.a., con effetto per gli esercizi 2010, 2011, 2012.

Reggio Emilia, i 31 marzo 2011

PER IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente
(Guerrino Zambelii)
FIRMATO

COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’ Al SENSI DEL DPR 445/2000

LO STATO PATRIMONIALE ED IL CONTO ECONOMICO SCNO STATI REDATTI IN MODALITA’
NON CONFORME ALLA TASSONOMINA ITALIANA XBRL, IN QUANTO LA STESSA NON E
SUFFICIENTE A RAPPRESENTARE LA PARTICOLARE SITUAZIONE AZIENDALE NEL RISPETTO
DEI PRINCIPI DI CHIAREZZA E VERIDICITA’ RICHIESTI DELL'ART. 2423 C.C.
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SABART S.p.A.

Societa sottoposta all’attivita di direzione e coordinamento da parte di YAMA S.p.a. art. 2497
bis del Codice Civile

SEDE IN REGGIO EMILIA - VIA ZOBOLI N. 118

CAPITALE SOCIALE EURO 1.857.600 i.v.

REGISTRO IMPRESE E CODICE FISCALE 00148050354

R.E.A. DI REGGIO EMILIA N. 113690

Relazione del collegio sindacale all’assemblea degli azionisti ai sensi dell’art. 2429, comma 2,
del codice civile

Signori Soci,

nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2010 il Collegio Sindacale ha svolto 1’attivita di vigilanza prevista dalla
legge, secondo i principi di comportamento del Collegio Sindacale raccomandati dai Consigli nazionali dei dottori
commercialisti e degli esperti contabili.

I Collegio ha vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto sociale, rilevando, in particolare, che tutte le azioni
poste in essere dalla societa nel corso dell’esercizio non sono state rischiose, né in potenziale conflitto di interessi od in
contrasto con le delibere assunte dall’ Assemblea, o tali da compromettere I’integrita del patrimonio sociale.

11 Collegio ha inoltre valutato e vigilato sull’adeguatezza dell’organizzazione generale della societa, delle procedure e
del sistema di controllo interno del sistema amministrativo e contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a
rilevare e rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante I’ottenimento di informazioni dai responsabili delle
funzioni, dal soggetto incaricato del controllo contabile e tramite 1’esame dei documenti aziendali; a tale riguardo non
sono emerse osservazioni particolari da riferire.

Il Collegio ha accertato 1’osservanza delle norme di legge inerenti la formazione ed impostazione del Bilancio
d’esercizio della societa e della Relazione sulla gestione a corredo dello stesso. Il Collegio ricorda che la responsabilita
della redazione del Bilancio d’esercizio compete all’Organo Amministrativo, mentre ¢ di competenza del Collegio
esprimere un giudizio professionale sul Bilancio stesso in base alle attivita di verifica svolte ai sensi dell’art. 2429,
comma 2 del codice civile.

11 Bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2010, unitamente alla Relazione sulla gestione, ¢ stato messo a disposizione
del Collegio Sindacale da parte dell’Organo Amministrativo in data 18 aprile 2011.

11 progetto di Bilancio che viene sottoposto all’esame ed approvazione dell’ Assemblea, composto da Stato patrimoniale,
Conto economico ¢ Nota integrativa presenta, in sintesi, le seguenti risultanze:

Stato patrimoniale

Attivita 13.017.479
Passivita e Fondi 6.159.015
Patrimonio netto (escluso il risultato di esercizio) 5.192.446
Risultato di esercizio 1.666.018
Conto economico
Valore della produzione 22.405.353
Costi della produzione (19.584.384)
Differenza 2.820.969
Proventi/(oneri) finanziari, netti 36.425
Rettifiche di valore di attivitd finanziarie (205.457)
Proventi/(oneri) straordinari, netti (3.478)
Risultato prima delle imposte 2.648.459
Imposte sul reddito d’esercizio (982.441)
Risultato di esercizio 1.666.018

Per quanto concerne la consistenza e composizione delle singole voci dello Stato patrimoniale e del Conto economico,
I’Organo Amministrativo ha fornito, nella Nota integrativa e nella Relazione sulla gestione, notizie ed informazioni sui
fatti che hanno caratterizzato 1’esercizio in esame.




11 Collegio da atto che:

- in generale, la societa ha operato nel rispetto ed osservanza della legge e dello statuto sociale;

- in generale, la societa ha operato nel rispetto dei principi di corretta amministrazione;

- D’assetto organizzativo, amministrativo e contabile adottati dalla societa risultano adeguati alle dimensioni ed
alla struttura operativa della stessa in relazione alla natura delle operazioni di gestione poste in essere nel corso
dell’esercizio;

- il suddetto assetto nel corso dell’esercizio in esame si ¢ dimostrato in grado di rispondere alle esigenze
operative della societa anche sotto il profilo del suo concreto funzionamento;
nella redazione del Bilancio in esame sono stati seguiti i principi previsti dall’art.2423-bis del Codice Civile. In
particolare sono stati correttamente applicati i principi della prudenza e della prospettiva della continuazione
dell’attivita, nonché i corretti principi contabili richiamati nella Nota integrativa ai sensi dell’art.2427 del
Codice Civile.

- lo schema dello Stato patrimoniale unitamente al Conto economico risulta conforme alle richieste del Codice
Civile ai sensi degli articoli 2424 ¢ 2425, cosi come sono state rispettate le disposizioni relative alle singole
voci dello Stato patrimoniale dettate dall’articolo 2424-bis del Codice Civile;

- dai controlli effettuati si ¢ rilevato, altresi, che i ricavi, i proventi, gli oneri ed i costi sono stati imputati
secondo il principio della competenza economico-temporale e nel rispetto delle disposizioni di legge in
materia;

- la Nota integrativa, predisposta dall’Organo Amministrativo, ¢ stata redatta ai sensi degli articoli 2423 e
seguenti del Codice Civile ed in particolare dell’articolo 2427 e contiene anche le altre indicazioni ritenute
necessarie per il completamento dell’informazione, comprese quelle di carattere fiscale;

Il Collegio prende atto che la societa, nella Nota integrativa e nella Relazione sulla gestione, ha fornito tutte le
informazioni previste dalla legge e che la Relazione sulla Gestione contiene un’analisi fedele della situazione della
societa, nonché tutte le informazioni previste dall’articolo 2428 del Codice Civile ed in particolare:
- ladescrizione dei principali rischi ed incertezze cui la societa ¢ esposta;
- gli indicatori di risultato finanziari necessari alla comprensione della situazione della societa e dell’andamento
e del risultato della sua gestione;
- le informazioni attinenti I’ambiente ed il personale.

Per quanto a conoscenza del Collegio, I’Organo Amministrativo, nella redazione del Bilancio, non ha derogato alle
norme di legge ai sensi dell’articolo 2423, comma 4, del Codice Civile.

Il Collegio da atto che gli Organi delegati hanno riferito al Consiglio di amministrazione ed al Collegio, con la
periodicita fissata dallo statuto e dalla legge, sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione,
nonché sulle operazioni di maggior rilievo effettuate dalla societa e dalle sue controllate.

Nel corso dell’esercizio non vi sono state denunce da parte dei soci ai sensi dell’art.2408 del Codice Civile.
Nel corso dell’esercizio il Collegio Sindacale non ha rilasciato pareri in ordine ad operazioni particolari.

Considerando anche il contenuto della relazione sul bilancio al 31 dicembre 2010 del soggetto incaricato della revisione
legale dei conti, il Collegio esprime parere favorevole all’approvazione del Bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2010 ed
alla proposta relativa alla destinazione del risultato d’esercizio formulata dall’Organo Amministrativo.

Reggio Emilia, li 12 maggio 2011
11 Collegio Sindacale
(Dott. Fabrizio Bagni)
(Dott. Zeno Panarari)
(Dott. Guidetti Massimo)
FIRMATO

COPIA CORRISPONDENTE AI DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’ AI SENSI DEL DPR
445/2000




Fidital Revisione Sri Telefono 139 061 6669510

Via Celzolerie, 2 Telefax  +38 051 6568164

40128 BOLOGNA E-mail: info@fiditalrevisione.il
winw, fiditalrevisione. it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE AI SENSI DEGLI ARTT. 14 E 16
DEL D. 1L.GS. 27.1.2010, N. 3%

Agli Azionisti di
SABART SPA
Reggio Emilia

1  Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di SABART SPA chiuso
al 31 dicembre 2010. La responsabilitd della redazione del bilancio in conformita alle
norme che ne disciplinanc i criteri di redazione compete agli amministratori della
SABART SPA. B nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

=

11 nostro esame & stato comdotto secondo i principi di revisione emanati dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandati dalla Consob. In conformitd ai predetti principi, la revisione ¢ stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni clemento necessario per accertare se il
bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi ¢ se risulti, nel suo complesso,
attendibile. It procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contennti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettnate daglhi
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati
ai fini comparativi secondo guanto richiesto dalla legge. si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 14 aprile 2010.

3. A nostro giudizio, il bilancic d'esercizio di SABART SPA al 31 dicembre 2010 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto &
redatto con chiarezza e rappresenia in modo veritiero e corretto la siluazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Societa per 'esercizio chiuso
a tale data.

4. La responsabilitd della redazione della relazione sulla gestione in conformitd a
quanto previsto dalle norme di legge compete agh amministratori di SABART SPA.
E’ nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dall’art. 14, comma 2, lettera ¢), del D.Lgs.
27.01.10, n. 39. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di
revisione n. PR 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione
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sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di SABART SPA al 31 dicembre
2010.,

fdital:

Bologna, 12 maggio 2011

Fidital Revisione Srl

Roberto Pirola
(Revisore legale)

FIRMATO

COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’ Al SENSI DEL DPR 445/2000
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