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RELAZIONE SULLA GESTIONE

(RELATIVA AL BULANCIO CHIUSO AL 31 DICEMEBRE 2010)

Signori Aziownisi,

Vi sottoponiame per I'esame ¢ approvazione il bilancio chiuso ul 31 dicembre 2010, che chiude
con un utile di 1.712 mila Euro, dandoVi le informazioni pins significative circa il contesto in cui
P'azienda ha operato ed i farti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell esercizio stesso.

Nuatura delf’aitiviig

L'awrivita della societa é dirveita alla produzione e vendita in tre settori:

¥ pompe a membrana per uso agricolo nella difesa delle colture

e pompe a pistoni ad alta pressione per usi industriali

e idropulitrici ad acqua calda e fredda per il lavaggio hobbistico, semiprofessionale ¢

professionale.

Nel corso dell esercizio ¢ siaio acquisito il 100% del capitale sociale della societd HPP S¥l. con
sede in Bibbiano (RE), societd produttrice di pompe industriali ad alta pressione con una gamma di
prodotti perfettamente complementare alla gamma Comet, nel senso di un suo completamento verso
la fascia alta di prestazioni.
Deita societa é siata poi fusa per incorporazione in data 29/12/2010 con efferti contabili ¢ Siseali
retroagenti al’l/l/2010, ragione per lo quale HPP non presenta un bilancio autonomo per
lesercizio 2010.

Condizioni operative, guadre infernaziondle, vendite

L'anno 2010 ha visto economia mondiale gradualmente iniziare una uscite dalla pesante. crisi
economica e finanziaria che a partire dalla seconda parte del 2008 ha colpito cosi pesantemente
Ueconomia mondiale. I segnali di ripresa che nella seconda parte del 2009 avevano iniziato a
presentarsi, hanno preso progressivamente vigore durante il 2010 permettendo in generale alle
imprese di recuperare parte del terveno perduto nell ‘esercizio precedente.

Comes, a parita di area di consolidamento, ha aumentato il proprio fatturate del 14,8% mentre
considerando il volume d'affari apporiato dalla socieis HPP Vincremento arriva al 24,3%. Le aree



di crescita pitr importandi sono state 'Asia ed il Nordamerica mewive il tasso & eresciia
dell’Europa é stato pii debole, seppur positivo.

Buori risuliati sono arrivati doll'introduzione di modifiche alla disiribuzione commercigle, con
nuovi distributori che hanno comsentito una migliore penetrazione del mercato nonché daile due
Jiliali, Comer Usa e Comet France che hanno segnato entrambe ottime performance sia di crescita
che di risultaro.

Riguardo all’andamento delle tre divisioni, molto brillante & risultato Uandomento delle divisione
agricoltura, cresciuta di un 20,6% vispetto all'esercizio precedente ¢ della divisione pompe
industriali, il cui fatturato & praticamente raddoppicio grazie alla incorporazione di HPP ma che
ha visto anche una crescita importante a parita di area di consolidamento (+ 26,8%).

Decisamente pit contenuta la crescita della divisione Hdropulitrici (+2,7%) sopratiutio in funzione
di precise scelte strategiche aziendali che hanno portato o diminuire la presenza nellu grande
distribuzione, canale che puo garantive alti volumi ma che generq basse marginalita ed alti rischi
di oscillazione nei volumi con conseguenti potenziali inefficienze gestionali.

Parte della importante crescita sopra analizzata & sicuramente dovura al superamento dell'effetto
de-stocking di molti clienti che avevano reagito, come tutti, alla crisi del 2009 con un Jorte
abbassamento delle proprie giaeenze a magazzine durante 1'esercizio precedente, mentre hanno
ripreso ad approvvigionarsi con piti continuitd nel 2010 grazie alla generale ripresa del mercato ¢
della fiducia nelle prospettive economiche generali.

Come coniraltare e come efferto diretio di questa ripresa di fiducia e di volumi sui mercati, si sono
verificati durante lo scorso esercizio progressivi ed importanti awmenti nei costi delle materie
prime che, in special modo nell ultimo trimestre 2010, hanno causato Jorti aumenti nei costi di
produzione. In particolare per Comer le tensioni sui costi dell ‘otione, dell alluminio, del rame come
driver per i costi dei motori elettvici, della plastica ¢ in generale di wutti | componenti d acquisio
hanno comportate la necessita di effettuare un aumento dei lstiné di vendita, aumento che non é
riuscito a compensare 'aumento dei costi, causando ung diminuzione della ma ginalita sulle
singole divisioni. Il miglior margine complessive realizzate a livello aziendale 5 infaui i risultato
di wn miglior mix di vendita tra le divisioni piwttosto che di un miglioramento delle marginalita
sulle singole divisioni,

4 livello dell’inflazione e dei tassi d'interesse che era rimasto basso sine alla Jine del 2010 ha
evidenziato una brusca tendenza al rialzo nei primi mesi del nuovo anno, come meglio descritio a
cammento dei fatti significativi accaduti dope lo chinsura dell esercizio.,

Il mercato del lavoro in generale & stato caratterizzato dalla costanza di alfi bvelli di
disoccupazione, elemenio negativo in parte compensato da un diminuito ricorse alla Cassa
Integrazione Guadagni rispetto al 2009; in questo quadro anche Comet, che durante 1'esercizio
precedente aveva usufruito in maniera importante di questo strumento, ha cessato completamente
di utilizzario per contrattare, in sostituzione di esso, un accordo di solidarietd che, dal mese di
Jebbraio in poi ha permesso di ottenere una riduzione del costo del lavoro a Jronte di minori ore
lavorate ma con un impatio enormemente inferiore in termini di sacrifici salariali da parte dei
dipendenti e con conseguenze aliresi molto pit contenute sui livelli di servizio alla clientela,

Per quanto concerne i tassi di cambio, la valuta cui Comet & piti sensibile ¢ il dollaro americano il
quale dopo un inizio di 2010 in situazione di debolezza intorno ad 144 si & progressivamente
rafforzate sino ad un minimo di 1,22 nel mese di giugno per put progressivamente reindebolirsi nel



seconde semestre: la media dell'onno, pari a 13270 & stata comungue inferiore alla media
dell’esercizio precedente quondo fu di 1,3932. Lincidenza sull attivits dell ‘escillazione Ji altre
valute quali lo Yuan o lo Yen ¢ poco significativa in considerazione della bassa incidenza di
approvvigionamenti su quel mercati risperto al totale gestito,

Le previsioni per Uarno 2011, seppur perdurando in parte i clima di incertezza a cousa delle molte
variabili in gioco, sono di una cowtinuitd nella crescita dei mercati in generale ¢ di Comet in
pariicolare, anche grazie alle sinergie di cwi la societs beneficerd in seguito all aeguisizione di
HPP. Se quindi dol punio di vista dei volumi di vendita ¢i sono ragioni per essere ottimisti, non
altrettanto si pud dire guardando al trend del costo delle materie prime che non accenng o
rientrare e che influenza in modo negativo i margini di redditivits aziendali,

Se quindi, laio mercaio, Comet potra continuare o crescere sia in aree a forte sviluppo come Asia
ed America del Sud sia sui mercati piit maturi dell ‘Europa e del Nord America grazie ad un miglior
posizionamento competitive ed ai muggiori investimenti effettuati in termini di potenziamento della
propria organizzazione commerciale, sia interng che esterna, & dal lato degli approwigionamenti
che vengono le maggiori preoccupazioni e fonti di incertezza, anche perché gioca su quesio
elemento un ruolo molio imporiante la speculazione Sinanziarvia le cui leve sono completamenie
dissociate dall’andamento del consumo reale di quei maieriali su cui essa gioca.

Prezzi ¢ Costi

Comet ha effettuato un aumento generale di listino nel mese di Luglic 2010,

Sul versante dei costi di produzione, come gid commentato in precedenza, il costo degli
approvvigionamenti & aumentato in maniera considerevole, in particolare nell ultima parte
dell’anno; Uimpatte sui costi medi dell’esercizio é stato lemperate da questa gradualité di
incremento ma dispiegherd per intero i suoi effetii nell ‘esercizio in corso.

Sitnazione del Persongle ¢ velativi costi

Lorganico della societd alla data del 31/12/10 é rappresentato nella seguente tabella:

Descrizione categoria Numero | Numero
2019 2009
Dirigenti 5 4
Quadri 6 7
Impiegati 54 5
Intermedi 8 &
Operai 105 99
TOTALE 75 169




Durante i 2010, a fronte di Z cessazioni, non vi sono state nuove assunzioni.

La socieid non ha in corso aleun contratio a tevmine ed ho wiilizzaio forza lavore di tipo interinale
limitatamente alla temporanea sostituzione di personale assente.

A partire dal mese di marzo 2010 la societd ha sotioscritio con le parti sociali un contratto di
solidarieta della durata di anni uno, eventualmente rinnovabile di un ulteriore anno, che ha portato
wna riduzione media dell’ 8% sulle ore complessivamenie lavorabili,

Il costo del lavoro é passato da 6.573 migliaia di Euro a 7.628 migliaia di Eure, includendo circa
540 mila Ewro di costi generati sulle societe HPP Srl; la differenza rispetio all'esercizio
precedente & spiegata, olive che dall aumento del costo del lavero per le evoluzioni contrativali, dal
minor impatto, nel 2010, degli ammortizzatori sociali laddove il contratio di solidarieti applicaio
per parte dell 'ultimo esercizio ha consentito una riduzione di costi inferiore rispetto alia Cassg
Integrazione Guadagni cui l'azienda & ricorsa nell ‘esercizio precedente.

Analisi del conto econamico

Al fine di rappresentare in modo pin pumuale Uandamento della gestione, suddividendo la
gestione caratieristica da quella non caratteristica ¢ da guella finanziaria ¢ definendo le grandezze
econemiche del Margine Operative Lordo e del Reddito Operativo si riclassificano le risultanze
contabill nella seguente tabella:

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO JL2/2010 31/12/2000
importo Yo importo Ya
Ricavi netti 48.258.447 1000 38808921 FEL Y
% Varlaziond di prodott in corso & lavoraz, semilavorati e prodott firsti 7ERA02 16 -2.308.038 5,4
+ Increment! immobilizzaz, Materiali per lavori 251.591 0.5 257997 a7
Totale valore delia produzione 49,262,440 1021 26,957 880 95,2
= Consumi materiale (Consumi M.P) -23.351.943 -48,4 =17.211.598 44,3
- Costi per servizi 12313632 =255 -2.337 898 241
- Costi per godimento bend di terzi -833.429 -1,7 -798.837 -2
Valore aggiunto opevativo 13770436 26,3 9.609.547 24,8
Costo del laverp -7 540.878 <158 -6,586.363 17,0
hargine operativo lords 5.129.558 106 3.022.984 7.8
- sDgUe



- segue

- Ammortamenti delle bmmobilizeazion meaterial -1.247.483 2,6 ~1.286.487 ~3,5
- Svalutaziont del circolante -110.000 0,2 -78.000 <32
Margine operative netls REPAVE 78 1.658.497 .3
+ Saldo Ricavi/ Oneri diversi 114467 0z 77704 8,2
~ Ammcrtament] immobilizzaziond Smunateriali 513,211 1,9 -543.926 <14
Rargine correnie aule gestione fnansiaria 2873331 5,2 1192075 34
+ Prowentt/ Onerd Bhanzisn ~130.108 0,3 <311.342 -{1,8
Margine corrents 2843233 55 480,933 2.3
+ Saldo neths Proventt/ Onerd straordinari 1252 00 4] 8.0
Risultato retiificato ante Imposte 2,844,475 59 880.533 23
- Imposte correnti/ differite/ anticipate -1.132.868 2,3 -400.024 L0
Litile [perdita) d'esercizio 1.711.607 35 480,909 1,2

L'importanie miglioramento a livello di valore aggiunio ¢ da imputare in parte ad un aumento
della marginalita delle vendite ed in parte all’effetio leva prodotic dai maggiori volumi in termini

di incidenza dei costi di struttura aziendali.

Analisi deilo Stato Patrimoniale

Al fine di rappresemiare le grandezze dello Stato patrimoniale in modo da evidenziarne
gestionaimenie {'evoluzione, si riclassificano le risulianze contabili nella seguente tabella:

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 31/12/2310 31/12/2009
importo importo Yo
[ INVESTIMENTI ?
Immobilizzi tecrici lordi 23301594 1014 24333631 1064
- Fondi ammortanenio ~19.047 935 -17.600.328 76,9
Ievmobilize] teonicd netid 6.253.659 6733303 294
“SELRE



-Segue

Tmobilizzaziont Lunateriali 3609906 145 1.277.629 56
Imnwhilizzariond Finanziarie 652,153 38 B4R.65% 37
Totale Investimenti in Capitale Fisst 10815718 434 8859385 347
- Fondo TER ¢ Fondo Ind. Suppl. di Clientela -2591.630 104 -2482.646 109
Capitale Fisso Netio 8.224.088 330 6376939 279
~SBrorte 16208762 £33 13224464 578
= Client Nett 14.167.550 36,8 12848633 55,2
- Creditd diversi 1.415.070 57 1.230.534 54
Capitale Circolante Lorde 31881382 18 27303651 1194
- Forrdtor -12.348578 85 -8A408.707 35,8
- Dlabiti Divers -2.456.067 8.8 -1.809.442 5.9
- Fondo baposte -353.884  -14 580.055 28
Pagsivith corcenti -15158.526  -60,8 <IB807.204 472
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 16722856 670 16496427 721
TOTALE CAPITALE INVESTITO NETTO 24946944 100 22873366 1000
FONTI FINANZIARIE

Capitale Sociale e Riserve 13489358 541 13.008.448 589
Risultato deswcizio 1711607 &5 480909 21
Patrimenio Netio 15,200,965 80,9 13489357 580
Mutul ¢ Finanziamentd 2.695.666 10,8 1.861.825 86
Debiti 2 Medis/Lungo termine 2695666 108 1.961.825 8.6
Debiti finanziari a breve termine 7050313 243 7422184 324
Drebiti & Breve Termine 7.050.313 283 7422184 324
Totale finanziaments Ji terzf 8745979 391 9.384.008 410
TOTALE FONTI FINANZIARIE 24,946,944 1000 22.873.366 1000




La tabella evidenzig la buona performance finanziaria dell'esercizio laddove il Jabbisogno di
capitale circolante netto é rimasto sostanzinlmente stubile nonosiante i maggiori volumi di attivita
e laddove nonostante I'investimento per ['acquisizione di HPP sia siato interamente pagaio
nell ‘esercizio il totale dei finanziamenti di terzi & aumentaio di soli 362 miglizia di Evro.

Atitvita di ricerca e df sviluppo

Nel corso dell’anmoe 2010 sono stati sviluppati o si é iniziaio lo sviluppo di diversi nuovi prodoiti; |
pit importanti tra essi sono qui descritti suddividendoli per Divisione di appartenenza:

A4} Divisione Agricoltura

£ staro completato ad inizio 2010 il progetto relative alla gamma di pompe ¢ bassa pressione ad
elevata portata nelle serie BP300 - BP330HS (modelli « 6 membrone rispettivamente de 550 ¢ 800
girilmin), & stato completamente riprogettato il Gruppo di Comando HPR migliorandone
affidabilita e sono stati sviluppati { Gruppi di comando GCP 3V 50 bar per elevarne le presiazioni.

Bl visione Idropulitrici

E’ stato completaio il progerio per introduzione della nuova idropulitrice a caldo Trapper 2 come
“entry level” della categoria e, sempre nella gamma a coldo, é iniziato lo sviluppo della nuova
serie KM che andra ad innovare il segmento di mercato delle attuali KD ¢ RCS e porters
importanti innovazioni tecnologiche. £’ stato inoltre completato il nuove dispositive ontiriflusso
obbligatorio per normativa europea in caso di allacciamento delle idropulitrici alla rete idrica
potabile.

C) Divisione Pompe Industriali

£’ stato sviluppato il progetto della nuova pompa TW500 bar, con Uincremento di pressione a 500
bar, ¢ stato varato il progetto di rinnovo completo della gamma FW che ne comporterd un
miglioramento delle prestazioni ed una maggiore flessibilita operativa.

All’interno della gamma HPP ¢ stalo iniziato un progetio di  evoluzione delln gamma CL per
meglio incontrare le esigenze del mercato in questo specifico segmento.

Complessivamente sono stai investiti 652 miglioia di Ewro in aitivité di vicerca ¢ sviluppo, di cui
288 mila sono stati capitalizzati in quanto completati e con le caratteristiche idonee per essere
iscritti tra le immobilizzazioni immateriali.

Situazione finanziaria

1l rendiconto finanziario per l'esercizio 2010 si presenta come segue:



BREMDICONTCO FINANZIARIO

Utile {perdita} deli'esercizin

Rettifiche non-cash:
Aramortamenti operativi
Accantongsment] operativi
Accanionament TFR nety

CASH FLOW GESTIONE REDDITUALE
{aumento}diminuzione
Variazione credit cothmerciali
Variazione crediti vs controllate collegate ¢ contollant
Variazione credit diversi
Variazione aktre attivita
Vartariore magazzing
aumento(diminuzions)
Variazione debiti commerciali
Variapind debiti vs conirollate, collegate e controllant
Variazione debiti tributari
Yariazione debiti diversi
Variazione altre passivitd

VARIAZIONE CIRCOLANTE
NET CASH FLOW GESTIONE REDDITUALE

Investimento netto inunob, Temiche
Disinvestimento immob. Teeniche
Investimento netto immob, ingnaterial
Investimento netto immob, finanziarie
Variazione crediti finanziari

Investimenti nett

HET CASH FLOW DOPO INVESTIMENTE
Froe cash flow)

Var. posizione debitoria netta
Var, passivitd finanziarie a breve
Var. passivita finanziarie m/lt
TOTALE FONDI DA FINANZIAMENTI

Gengrazione i cassa tolsle dellesercizin

Liquiditd inizio esercizio
Liguidity - fine esercizio

<]

L7607

2160.694
-20.766
74.579

3746114

11.067.214)
(251.703)
{206.337)

21.80

(3.074.268)

3.533.956
405912
133,365
508.146

3314

8.742
3.754.856
753.809
144030
5.245.488
103.500

0

4.116.827

{361,971}

(334.534)
733.842

399.308

37.387

190,594
227.931




Le cifre di cui sopra evidenziano I'otiima performance della gestione finanziaria 2010 git
commentiata a margine dello Stato Patrimoniale riclassificato.

La societa ha montenuio un livello di investimenti adeguato alle necessita di sviluppo dei nuovi
prodott, il completamenio di parte dei guali é slhitaro ol 2011, come evidenziato nelle
immobilizzazioni in corse iscritte wa le immobilizzazioni immateriali; somo in parte slittati
all’esercizio successivo, pertanto, anche gli investimenii relmiivi all’esecuziome delle relavive
attrezzatvre di produzione.

Lincidenza della gestione finanziaria é migliorata dollo 0,8% del 2009 allo 0,3% del 2010, cid sia
in funzione del contenimento del fabbisogno finanziario sia grazie ol perdurare di un livello basso
dei lassi d'interesse e nonostante i costi generati dai differenziali negativi su aleuni strumenti di
copertura dal vischio tasso softoscritii negli scorsi esercizi,

Con riferimenic a gquesti ultimi, la societd ha in essere coniratti di copertura sul vischio tassi sia di
tipo IRS che di tipo “cap” stipulati negli esercizi precedenti, il repentino colo dei tassi d'interesse
ha generato dei Mark to market negativi su due operazioni di tipo IRS che sono poi state
ristrutturate allungando il periodo di copertura e diminuendo 'impaito sul conte economico dei
singoli esercizi. La valutazione MTM al 31/12/10 é rappresentata nella Nota Integrativa.

Quanto alla gestione cambi, le oscillazioni del Dollare, unica valuta, sostanzialmente, che produce
differenziali positivi o negativi per Comet, hanno prodotto differenze su cambi, sia di segno positivo

che di segno negativi il cui salde netio a conto economico é comungue ridotio a soli 13 mila Euro.

Si evidenziano di seguito i principali indicatori economico-finanziari con raffronto degli ultimi due
esercizi al fine di meglio sintetizzare le performance della societi:

INDICE FINANZIARI E DI EQUILIBRIC FINANZIARIO

31/12/2010  31/12/2009

Copertura delle immobilizzazioni 1,89 2,04
Disponibilita 148 1,57
Liquidita 0,71 0,79
Solvibilita 113 1,18
Rapporte di indebitamento 2,82 2,69
Indice di indebitamento complessivo 1.82 1,69
INDICI DI REDDITIVITA

31/12/2010  31/12/2009

ROE (returmn on equity) 11.3% 36%
ROI (return on investment) 5,9% 3.3%
ROS (return on sales) £,2% 31%



Rapporti con societs del gruppo

La filiale Comet France ha confermato anche nel 2010 la sua crescita, sia o livello di Jutturato che
di redditivita; il bilancio ha infatti chiuso in pareggio dopo una sopravvenienza passiva di 185 mila
Euro dovuia al recupero di parte delle rinunce o crediti in offinanziamento effettuati dalla casa
madre in anni precedenti. Detto recupero segue guello di 180 mila Euro redlizzato nell esercizio
precedente e di 170 mila Euro effettuato nel 2008, completando un triennio di ottime performance
sia di crescita che reddituali e confermandosi uno dei players piix importanti sul mercato Jrancese
nel suo seitore. Durante il 2010 & stato perfezionato il trasloco af wuovo, pi ampio, stabilimento
atio a supportare con conlinvitd la crescita aziendale. Allo stesso modo la filiale americana ha
prodoltc una crescita di fatturato di circo il 20%, conguistande guote di mercato ed otfenendo una
buena redditivita, ulteriormente rafforzata dal favorevoie andemento del cambio Euro/dollaro.

Le previsioni per il 2011, confortate dall andamento dei primi mesi del corrente anno, vedono una
Jorte crescita per la filinle francese, grazie anche all ‘ampliamento della gamma prodotii trattaia,
mentre anche per la filiale Americana si prevede un esercizio in ulteriore legpera crescita,

Dal mese di agoste 2010 ha iniziato la propria attivité anche la neo-costituita societs SIA GRO, con
sede a Guadalajara, Messico: Comet ha compartecipato al 30% alla suu costituzione per creare
una base alla distribuzione delle proprie pompe in quel mercaio. Dal 2011, come sostanziale anno
di start-up, non si attendono risultari rilevanti in termini quantitativi qguanio pruttosto una solida
attivita preparativa all ‘espansione del business negli esercizi successivi,

Con le altre societa del gruppo Yame sono stati intrattenufi wovmali rapporil di natura
commerciale riepilogati nella seguente tabella;

Credid al | Vendite Debiti al | Acquist

31.12.2814 12010 31.12.2010 2010
Comet France SAS 541 2218 44 159
Comet USA LLC 675 2.547 ~ 5
Gruppo Emak Spa 198 737 42 147
Unigreen Spu 460 778 92 177
Tecomee Spa 2 i4 482 1,459
Garmec Spa - 47 4 38
Yama Immobiliare Srl - - - 711
Altre societd del gruppo (Cofima,
Mac Sardegna, Selettra, ) 3 7 69 252
TOTALE 1.879 6.348 729 2.948

Le transazioni che hanno prodotto le risultanze sopra riepilogate sono state perfezionate q
condizioni di mercato.
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Informazione sul rispetio delle normative ecologico/ombientali

La Comet Sp.A. svolge la propria aitivite lavorativa nel rispetio dell’ambiente ¢ delle vigenti
normative in materia di tutela dell’ambiente; in particolare la gestione degli aspetti ombieniali
riguardanti l'azienda da parte dell organizzazione viene definita dalla direzione aziendale al Jine
di garantire il totale rispetto dell ambiente circosiante e delle normative ambieniali come ds seguito
indicato.

EMISSIONI IN ATMOSFERA: Tutti i locali di lavoro dispongone di adeguata aerazione naturale
ed artificiale ove necessario. Tutti { punti di emissione in atmosfera derivanti dagli impianti di
aspirazione forzata sono regolarmente autorizzati dalle Provincia di Regeio Emilia. Viene
regolarmente compilato il registro dei consumi delle maierie prime per guanio riguarda
Demissione derivante dall’impionto di aspirazione sulla postazione di saldatura nel reparto
attrezzeria. Tuite le altre emissioni non necessitano di analisi di autocontrollo in quanto aftivita in
deroga {parie I dell’allegato IV alla parte V del D.Lgs. 32/2006) o comungue esonerate con ['atto
autorizzativi rilusciato dalle Provincia di Reggio Emilia.

EMUNGIMENTO ACQUA FALDA: [Dazienda tramite pozzi regolarmenté autorizzati effeitua
prelievi di acqua non potabile utilizzata sia come acqua per i servizi igienici che come acqua di
produzione.

SCARICHT IDRICI: L’azienda conferisce al servizio di Jognatura pubblica i propri scavichi idvici;
al di sotio di ciascun contenitore di liguidi inquinanti azienda ha corretiamente posizionato
vasche di comtenimento atte a proteggere 'ambiente ed il suolo dao eventuali sversamenti
accidentali,

RIFIUTIL: [ rifiuti prodotti in stabilimento sone costituiti da: Ematura e trucioli di materiali Jerrosi
e non ferrosi, polveri e articolato di materiali non Jerrosi, emulsioni ¢ soluzioni per macchinari non
contenenti alogeni, fanghi metallici contenenti olio, soluzioni acquose di lavaggio, scarti di olio
minerale non clorurati, imballaggi in carta e cartone, batterie al piombo. Tutii i rifiuti vengono
gestiti correttamente: lo sioccaggio femporaneo awviene in luaghi o contenitori adatti, smaltiti
accompagnati da apposito formulorio di frasporto sono presso impianti autorizzati. In azienda
vengono conservaii i registri di carico/scarico dei rifiuti ¢ copia delle demmce annuali (MUD)
come da normativa  aitualmente vigente. I rifiuti invece provenienti dagli uffici sono
assimilabili/assimilati agli urbani e guindi conferiti al servizio pubblico di raccolta, come
consentito dalle vigenti normaiive in materia.

IMPATTO ACUSTICO: Ia misurazione, gestione ¢ continua riduzione del rumore in ambiente di
lavoro comsentono indirettamente la riduzione del rumore in ambiente esterno; nelle scelte di
impianti ed attrezzature di produzione vengono tenuti in considerazione anche gii impatti acustici
sull ‘ambiente esterno.
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Analizsi dei rivchi

1} Concorrenza: come specifieato in aperiura di Relazione, Comet opera su e divisioni
pertanto differente é il posizionamento di mercato della societs o seconda del settore di
attivita coinvolio:

4)

B)

g

nella Divisione Agricoltura, Comet & leader nel mercato mondiale con ung quota
stimatq di. circa il 30%. Deita posizione rappresenia un punte di forza quanto a
notorieta del wmarchio, alto livelio tecnologico riconosciuto e ottima copertura
distributiva, rappresenta un potenziale rischio invece per i minori spazi di crescita e
per il forte legame con I'andamento complessivo della domanda.

nella Divisione Pompe Industriali Comet, nonosiante sia presente sy guesto
specifico mercato solo dalla meié degli anmi '90, va considerato il 4° player a livello
mondiale, seppur con una quota di mercato inferiore al 10% anche in CONSEgUEnza
del fatto che la societa ¢ sempre stata volutamente Juori dalla fascia bassa del
mercato che produce i maggiori volumi: in questa Divisione, | maggiori punti di
Jforza sono rappresentati dalla  buona competitivita o livello di rapporto
qualittyprezzo e dalla solidita della rete distributiva grazie seprattuite oll 'attiviig
della filiale negli Stati Uniti, In quesio settore i rischi sono limitati dal buon
frazionamento della clientela, essendo sosianzialmente Juori dal setiore “consumer”
¢ dal fatto che la bassa quota di mercato rappresentata lascia aperte pit opportunitd
di crescita che rischi di contrazione. Questa Divisione, che nel biennio 2008-2009
aveva sofferto molto in termini di calo dei volumi sul mercato statunitense, ha
segnato una forte ripresa durante il 2010, con una crescita di volumi di cirea il 20%,
4 rafforzare la Divisione, poi, & intervenuta I'acquisizione di HPP che ha PErmesso
un completamento di gamma verso lo parte aita di prestazioni ed no nuova forza
propulsiva allo sviluppo.

Nella Divisone “Cleaning”, Comet rappresenta una quota molto piccola del
mercato mondiale, soprattutio in funzione della scelta strategica della societd di
restare fuori dalla fascia di mercato cosiddeita “hobbistica” su cui si sviluppano i
maggiori volumi di mercato. Questa scelta unitumente ad una rete commercile
diffusa in tutto il mondo, ben posizionata ¢ molio frazionata Ja 5t che il livello di
rischiosita del settore sia molto limitato. Comet ha wn’ottima notorietd di mdrchio,
una qualita ed un livello di servizio ben riconosciuti dal mercato il che permetie
buone poterzialite di crescita e bassi rischi,

2) Mutamenti della domanda: a guesto riguardo non vi sono specifici fattori di rischio che
impattino sulla societa. Nel settore Agricoliura Comet fornisce le pompe ai costrutiori di
macchine e non si prevedono nel medio termine mutamenti drastici della domanda mondiale
per questo genere di prodotti, Circa il setiore lavaggio, lo domanda di idropulitrici
professionali e semi professionali & stimata stabile nel medio periodo a livello mondiale e
Comet ¢ ben posizionata per cogliere queste eventuali Juture opportunita.
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Mutamenti nelle tecniche produttive: Comet & gl ‘avanguardia tecnologicamente nei setlori
in cui opera. Fa anzi dell’innovazione di prodotto ¢ della ricerca di muove soluzioni
applicative i proprio principale punio di forza. In particolare in quesia congiuntura Ji
elevarl cosii df materie prime guali Uottone, Comet sta altivamente studiondo materioli
alternativi che possano garantire performance costanti o mugliori con riduzione dei costi di
produzione. La societd comungue, grozie alia propria importante strultura tecnica che é in
costante rafforzamento non avrd aleuna difficolia ad adeguarsi all ‘evoluzione delle stesse.

Stabilita del personale dirigente ¢ gualificato: la strutture dirigenziale é rimusia invariata
rispetto al precedente esercizio; durante il 2010 @ siata potenziata la funzione Marketing ed
& questi primi mesi del nuove esercizi & stata rafforzata la struttura commerciale ¢ tecuica.
4 livello di personale qualificato, sia tecnico che di area produtiive vi ¢ stata assoluta
stabitita nell elevato patrimonio di competenze specifiche df cui I'azienda dispone.

Situazioni di incerversa

FPer completare analisi dei profili di rischio cui é soggelta la socield si evidenziano le seguenti
note a commento delle principali poste di bilancio:

y

2)

3)

4)

Partecipazioni: entrambe le societd controllate, Comet Usa e Comet France, hanno unu
struttura molto solida ed in progressiva espansione; esse hanno inoltre Strutture snelle ¢ reti
commerciali consolidate, con una base clienti sufficientemente ampia e frozionata da non
contenere alfi profili di rischio anche nella difficile congiuntura economica mondiale che si
sta vivendo, come il brillante superamento della crisi economica culminata nel 2008 ha
dimostrato.

Immobilizzazioni: non vi sono situazioni di incertezzu legate alle immobilizzazioni materiali,
Circa le immobilizzazioni immateriali, le Spese di  Progettazione capitalizzate
rappresentano importanti famiglie di nuovi prodotsi per i quali i volumi e le marginalita
attesi, valutali con criteri prudenziali, coprono ampiamente gli importi iscritti nell ‘attivo di
bilancic. L avviamento iscritio in seguito alla fusione per incorporazione di HPP 3 CORGrHO
rispetio ai flussi reddituali attesi doll artivith acquisita.

Valutazione delle scorte: il fondo di obsolescenza magazzine e siato valutato con criteri
analitici e puntuali e rappresenia correttamente il rischio di svalutazione della merce in
rimanenza al 317/12/10. Non vi sono alire aree di rischio collegate allo natura o af valore di
carico della merce su questa posta di bilancio,

Valutazione dei crediti- il fondo svalutazione crediti é stato determinato in modo analitico
valutando le singole situazioni di incertezza negli incassi.
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5) Posizionz finanzigria: come gia posto in evidenza, ia posizione finanziaria dell ‘aziendn é
rimasta sosicvzialmente stabile nonastante ['aumento significotive dei volumi d’aitivitd da
Jinanziare e nonostante Iacquisizione di HPP: cio ha consentilo un deciso migliorarmenio di
i gli indici. di solidits patrimoniale con. in particolare un rapporto tra mezzi di terzi e

mezzi propri pdvi passato dall’1,05 del 2008 allo 0,66 del 2010 attraverso fo 0,71 del 2009,

6} Aitri rischi: non esisiono rischi significativi relativamente a cause in corso o come
conseguenza di accertamenti fiscali.

7) Congiuntura economica: la societd, grazie alla solidita della propria struttura ed alle
efficaci politiche di gestione poste in essere ha superato brillantemente la pesante crisi del
2009 che ha comportato forsi contrazioni nei volumi di altivité per lg guasi totalits dei
settori industricli, Grazie alle solidity finanziaria che ha consentito di non interrompere gli
investimenti e la ricerca per I'introduzione di nuovi prodotii, Comet si é futia trovare pronia
di fronte alla graduale ripresa iniziata nel 2010 mettendo a segno una crescita imporiante
in tute le Divisioni aziendali e in tutsi i mercasi. Lo sforzo falto per acquisizione della
societd HPP ha poi dato una uiteriore spinta alla crescita, grazie alle buoni performarnce
della societd acguisita ¢ grazie alle importanti sinergie che si sono realizzate- nelle
reciproche aftivité, L'inizio del 2011 sia confermando il trend di crescite su tutti | settori
lasciando intravedere wn’altra positiva annata,

Azioni proprie

La societd non possiede nzioni proprie né della controllante.

Fatd di rilievo dopo la chinsura dell esercizio

Oltre a quanto gic precisato nei Drecedenii punti, si evidenzia come fa societd abbia potenziato la
propria struitura commerciale con 'assunzione di due nuove Jigure, una delle guali a livello
direttivo, per suddividere le responsabilité manageriali tra Divisione Industria e Divisione
Agricoltura, scelta volta od owmentare il Jocus delle rispettive strutture sui progefii di
rafforzamenio ed espansione delle reti di distribuzione in tutto il mendo.

Proposte all’essemblea

Si propone all’dssemblea destinare il risultato di esercizio pari ad Furo 1.701.606,67 a riserva
straordingria.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come
presentaio,

Reggio Emilia, Ii 31/03/11

Renzo Baldi .
1l Presidente del Consiglio di Amm.ne

FIRMATO

COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA 50OCIETA’

SENSI DEL DPR 44572000
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COMET S.p.A.
Sede in viz Dorse, 4 - Reggle Emilia - Capitale sociale Rurg 2.600.008 Ly,
Secletd sotteposia alla divezione ¢ coordinaments da parte di YAMA S.p.A, - art. 2497 bis C.C.

Stati Patrimonish al 31 dicembre 2010 & 2009
{valori in Faro)

31 dicembre 2010 31 diceimbre 2069
B) Immobilizzazioni
I fmmobilizzaziont mmateriali
2} costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 691.021 794473
3} diritti di breveito indistriale e digitti di utilizzazione

delle opere dellingegnoe 171578 166427
3} avviamento 2.220.012
6} immobilizzazioni in corso e acconti 195.624 225.897
7} altre 331671 80,832
Fotale 3.609.906 1.277.629
I} Immobilizzazioni materiali:
2} {mpianti e macchinar 1.944 847 2.126.900
3} atrexzature industriali e conumerciali 4.092.006 4379038
4} altri beni 216.806 206.246
5% nmobilizzazioni in corso e accont - 21119
Totale 6.253.65% 6.733.303
B Domobilizzasiond finanziarie:
1} partecipazioni in:
a) imprese conirollate 742495 742,495
b} imprese collegate 18.500
d} altre imprese 2.914 2814
2% crediti:
a} verso imprese controliate 185.000 100.000
d} verso alird 3.244 3.244
Totale 952.153 848.653
Totale immobiizeaziont 10.815.718 B.859.585
) Adtivo circolante:
I Rimanenze:
1y materie prime, sussidiarie e di consumo 5.680.652 4.566.170
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 4.238:181 3.633.192
4y prodotti finiti e merci 5.992.052 4.975.102
5} acconti 387.877 30.000
Totale 16.298.762 13.224.464



11 Creditiz

1} verso clienti

2} verso imprese conirollate

4} verso impresa controllante

4-bisy tributari

3} verso altri
a) osigibill entro Tesercizit successive
by esigibili olire Yesercizio sucoessivo

Totsle
IV Disponibilith Heuide:
1} depositi bancari e postali
2} assegni
3} denaro & valori incassa
Totale
Totale attivo circolante

B) Ratel e risconti

TOTALE ATTIVO

31 dicembre 2018

12.951.422
1.216.128

422.472

108.942
£30.848

15.529.812

199.293
21.724
6914
227.931

32.056.505

52.808

42.925.031

31 dicembre 2009

11.684.208
964,423

333,745

191.067
631,113

14.004.558

184.708
621
5.265

190.594

27.419.616

74,609

36.383.81




PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

A} Patrimonio néito:
I Capitale
I Riserva da sovrapprezzo azioni
Il Riserve di nvalutazione
iV Riservalegale
VIl Altre riserve
X Utile dell'esercizio

Totale

B} Foudi per rischi ed sneri:
1} per rafiamento di quiescenza & obblighi simili
2) per imposte, anche differite

Totale

€} Trattamento gi fine rapporto di lavors subordinate

D} Debitic
4} debiti verso banche:
a} eslgibili entro Yesercizio suceessivo
by esigibili oltre Tesercizio successivo
7y debiti verso fornitori
8} debiti versc imprese controliate
11} debit verso controllanti
12} debiti tributari

13} debiti verso istitot di previdenza ¢ di sicurezza sociale

14} aliri debit
a) esigibili entro 'esercizio successivo
b} esigibili oltre l'esercizic successivo

Totale

Y Ratel e viscontd

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

CONTI D'ORDINE:
Fidejussioni bancarie a favore di terzi
Garanzie a favore di controllate

Totale conti d'ordine

3% dicembre 2010

2.600.000
1.197.218
2.766.654

528926
6.396.560
1.711.607

P T I

15.200.965

270.690
353.884

624,574

2.320.940

7.278.244
2.095.666
11.679.470
40.393
628.712
433,403
459.701

718.18¢6
830.848

24.764.623

42.925.031

13.005
1.197.425

1.210.430

31 dicembre 2068

2.600.000
1.197.718
2.766.654
528.826
5.915.650
480.902

13.489.357

......................

236,285
589.055

825.340

2.246.361

7612778
1.961.825
§.1453514
45.549
217.644
298.038
372.270

497.519
630.400

19.781.937

10.815

36.353.810

41.570
1.148.673

1.191.243



COMET S.p.A.
Sede in via Dorso, 4 - Regeio Emilia - Capitale sovisle Bure 2,600,008 Ly,
Bocletd sotioposta alia direrione ¢ coordinamento da parte di YARA Sp.A. - art. 2497 pis O
Conti Bconomict per o4 sséreizi chingi a1 31 dicembrs 2010 « 2006
{valori in Evra)

31 dicembre 2018 31 dicembre 2009

A) Valore della produzione:

1) ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni 48.258.447 38.808.921
23 variazioni delle rimanenze di prodotii in corso di
lavorazione, semilavorati ¢ finiti 759.402 {2.109.033)
4} incremento immobilizzaziond per lavori internd 251.591 257.992
5} altrl ricavi e proventi 233.080 150,963
Totale 49.502.500 37.108.843

B} Costi della produzione:

[E S —

&) per malerie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 14.470.599 16.364.089
7} per servizi 12,313,632 9.337.898
8} per godimento di beni di terzi 833,429 798.837
%) per il personale:
2y salari ¢ stipendi 5.502.187 4.673.617
b} oneri sociali 1.681.630 1,478,249
¢} trattamento di fine rapporto 444 541 421110
&} altri costt 12.540 13.587
10} anumortamenti e svalutaziond:
a} ammortamento delle immobilizzazion immateriali 913.211 543926
by ammortamento delle immnobilizzaziond materiali 1.247.483 1.286.487
43 svalutazioni dei crediti comprest nell'attivo
circolante ¢ dells disponibilita liguide 110.000 78.000
11} variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e mergi {1.118.656) 847.509
14} oneri diversi di gestione 118.593 73,259
Totale 46.529.169 35916368
Differenza tra valore e costi della produzione 2.573.331 1.192.275
5.244.025
©) Proventi & overi finanziari;
15Y Proventi da partecipazioni
2}  inimprese controllate 185.000 180.000
16} altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni:
~verso imprese controllate 1.23% 4,031
¢} datitoli iscritti nell’ attivo circolante
d) proventi diverst dai precedenti 62,158 33.041
17} interessi ed altri oneri finanziari: (3921.037) {539.885)
17-bis) utili e perdite su cambi 12.552 11.475
Totale (130.108) {(311.342}



38 dlcombre 2019 31 dleembre 2009

1) Rertifiche 8f valove df attivitd Snsnziarie:
19} svalutazioni:
) di pariecivazioni

TFotale delle rettifiche 0 g

E} Proventi 2 onerd steaordinari:
20) proventi: 1.252
21} oneri

Totale delle pavtite straordinarie 1.252 - G
Risultato primea delle bnposte 2.844.475 880.933

272y imposte sul reddiio delllesercizio
2} Imposie correnti {1.308.564) {558.810)
b} Imposte differite e anticipate 175.696 158.786

23} Utile dell’esercizio 1.711.807 486.909



COMET S.r.A.

BILANCIO AL 31 DICEMERE 20610

NOTA INTEGRATIVA

- Premessa

11 bilangio & stato predisposto nel rispetto deghi articoli vigenti del Codice Civile, ivi inclusi § oriteri i
valutazione contenut nell’art, 2426,

iIn data 29/12/2010 & stato iscritio I"atto di fusione per incorporazione della societ HPP 8.1, detla quale
era stato acquisito Pintero capitale sociale in data 31/3/2010. La delibéra dell’assemblea straordinaria di
Comet tenutasi in data 29/07/2010 ha previsto che gli offetti contabili e fiscali della fusione decorressero
dal 1° Gennaio 2010, region per cui il presente bilancio riffette le dsultanze economiche dell’esercizio
2010 per entrambe le societd. Si espongono nelld seguente tabella le vooi patrimoniali di origine HPP
all’1/1/2010 {dati in migliaia di Euro):

ATTIVITA® Q101710 PASSIVITAY 01/01/10
Immobilizzazioni Immateriali 4 | Patrimondo Neito 530
Immebilizzazion Materiall Neite 196 | Fondi per rischi e oneri 30
Rimanenze 858 | Fondo TFER. 98
Crediti vw/Clienti 629 4 Debiti v, Banche 539
Crediti Tributari 181 | Debiti v, Fomitori 542
Adtri gredit 252 | Debid tributari 12
Cassa ¢ banche attive 98 | Altri debiti 326
Rates e risconti 10 | Ratei e risconti 4
TOTALE ATTIVITA® 2.228 | TOTALE PASSIVITA’ 2.228

A commento delle singole sezioni sarenno inoltre fornite pit dettagliate informaziont circa la parte di
singole poste contabili di provenienza HPP, ove rilevanti,

La differenza tra il costo di acquisto dell’intera partecipazione, comprensivo degh oneri accessori (3,147
migliaia di Buro) ed il valore del Patrimonio Netto contabile di HPP all*1/1/2010 {680 migliaia di Furo } &
stata iscritta alla voce B [.5) ~ Avviaments dello Stato patrimoniale per 2.467 miglhiaia di Buro, e sark
aminortizzato in 10 anni.

Per i criteri &i valutazione non richiamati dall'articolo 2426, & stato fattg riferimento ai Principi Contabili
statuiti dal Consiglic Nazionale dei Dottori Commmercialisti e degli Esperti Contabili, dall'OLC.
{Organismo Ttaliano di Contabilitd) ¢ dallo LA.S.B. (Infermational Accounting Standard Board),

Lo Stato Pairimoniale ed i} Conto Economice sono redafti sécondo gli schemi obbligatori previsti dal
Codice Civile nella versione successiva alle modifiche spportate dal DlLgs. 17 Gennaio 2003 né.

In ossequio alle disposizioni dell’art. 2423-ter del Codice Civile, € stato indicato, per clascuna Voee dello
Stato  Pamrimoniale ¢ del Conto Economico, Pimporto corrispondenie dell'esercizio precedente,
eventialmente riclassificato per tener conto delle voci introdotie dal DELgs. 17 Gennaio 2003 n.6.

La nostra societh non redige il bilancio consolidato, in quante, pur superando i Hmiti previstt dall’articolo
27, comma 1 del decreto legislativo 9 aprile 1991 5° 127, tale consolidamento viene effettuato dalla
controllante YAMA S.p.A. con sede in Reggic Emilia, Via Meuccio Ruini 74/L. che provvederd nei
termini di legge al deposito. del bilancio consolidato al 31/12/2010, della relazione sulla gestione della
relazione dell’organo di controllo presse I'Ufficio del Registro delle Imprese di Regglo Emilia”,



Per quanto vigearda:
Ia natura dell’atiiviid dell impresa;
i fattt di rilievo avvenud dopo la chiusura dell’esercizio;
i rapport con imprese controllate, collegate, ed altre consociate;
si {2 espresso rimando 2 guanie indicato nells relazione sulla gestione,

Salvo diversa indicazione, i valori sono espressi in migliaia di Euro.
PRINCIPALY CRITERI I VALUTAZIONE

I ¢riteri i valutazione sdottati non sono variati rispetto all'esercizio precedents.

IMMOBILIZZ ATION] IMMATERIALL

Le immobilizzazioni immatériali sono iscritie al costo storico ed al netto deghi ammortamenti accunmulati,
caicolati in base alla loro residua possibilith di wiilizzazione economuca. Lsmwnortarsento parte
dall’esercizic di effettive completamento.

1 costi di-ricerca € sviluppo vengono capitalizzat solamente se presentane i reguisit richiestd dai principi
contabili di riferimento; in particolare se sono:

= relativi ad un prodotto o processo chisramente definite nonché identificabili e misurabili;

- riferiti ad un progetio realizzabile, cioé tecnicamente fattibile, per i quale Pimpresa possieda o possa
disporre delie necessarie risorse;

- ricuperabili tramite i ricavi che nel funiro i svilupperanno dall”applicazions del progetto stesso.

- Pavviamento & la risultanza della serittura di fusione per incorporazione di HPP S.1.l. come differenza
tra il valore di carico della partecipazions ed i patrimonio netto all’1/1/2010 dellincorporata.

BAMOBILIZZAZIONE MATERIAL]

Le imsmobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di scquisto, comprensive degli oneri accessord,
rettificato per aloune categorie in conformitd alle legpi & rivalutazione monetaria. Le spese di
manutenzione & riparazione sono impuiate direttamente al conto economico nell’esercizio in cul vengono
sostenute, salvo quelle che, avendo naturs incrementativa della vita utile dell"immobilizzazione, sono
portate ad incremento del valore dei cespitd cul ¢ riferiscono ed antmortizzats in relazions alle residue
possibitith di utilizzo.

Gl ammortamienti sono calcolati applicando in modo costarde le aliquote di avamortamento che nella
valutazione aziendale corrispondono a guelle economico-tecniche.

Per i beni acquistati nell’esercizio sono stati contabilizzati gl smmortamenti con aliguote ridotte alla
metd,

1 costo dei cespit inferior a 516,46 Euro viene generalmente spesato nell’esercizio di acquisizione,

La contabilizzazione dei confrati d&i locazione finanziaria vieme effettuate in lines con lstiuale
interpretazione legislativa, che prevede laddebito dei canoni al conto economico, [ beni strumentali
oggetto di tali contratti vengono iscritd we le immobilizzazion materiali solamente al momento del loro
riscatio.

Qualora leffetto della contabilizzazione dei contratti di locazions in base 3l "metodo finanziaric”
{(raccomandato dallo LA.S.B. Iniernational Accounting Standards Board, ma non consentito daliattuale
wormativa italiana) sia significativo, a commento della suddelia voce, viene indicate leffette sul
patrimonio netio e sul risuliato deil'esercizio.

PARTECIPAZIONL
Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto eventualmente rettificate per le perdite di valore
ritenuie permanenti,

RIMANENZE
Le rimanenze finali di magszzino sono valutate al costo medio ponderato ¢ sono svalufate in fiznzione
dells Joro obsolescenza ¢ lenta rotazione.



CREDIT
I crediti sono esposti 8l presumibile valore di realizzo.

TRATTAMENTO D FINE RAPPORTO DI LAVORD SUBDRDINATO
1 fondo comprende le indennitd da corvispondere ai dipendenti alle cessazione del rapporto di lavoro,
caleolate in conformith alla legge ed ai contratti di lavoro vigentl,

FONDO PER TRATTAMENTG DI QUIESCENZ A EOBBLIGH] SIMILY
11 fondo include una stima dell’ importo erogabile a fronte di indennitd suppletiva di clientelz in relazione
ai rapporti & agenzia in essere aila data di bilancio,

DERIT
I debiti sono esposti al loro valore nominale.

DMPORTIESPRESSLIN VALUTA

1 crediti ¢ debiii in valuie estranee all’Buro sono contabilizzati al cambio in essere alla data della relativa
operazione,

Le differenze 2 il cambio alla data dell’operazione e il cambio alla data del pagamenio o dell'incasso,
vengono rilevate a conto economics nella vocs C.17-bis “Utili e perdite su cambi”, nella parte relativa
alle differenze realizzate.

1l risultato della conversione dei orediti e dei debiti in valuta in essere alla fine dell’esercizio,
contabilizzato al cambio alla data di chinsura delf’esercizio, viene anch’esso rilevato alla voce C.17-bis
del conto economico nelld parte relativa alle differenze non realizzate.

Come richiesto dallart. 2426, punic 8-bis), del Codice Civile, P'utile netto non realizzato viene
accantonato in apposita riserva son distribuibile fino al realizzo.

IMPOSTE SUL REDDITQ

Le imposte dell’esercizio sono determinate in base alle vigenti normative fiscali.

Cualora si verifichino differenze temporanee tra il risultato dell’esercizio prima delle imposte ed 1 reddito
imponibile ai fini IRES e IRAP, I"imposta temporaneamente differita o anticipata & calcolata in base alle
aliquots medie atiese nei periodi incui le differenze temporance si riverseranno. 1i calcolo delle imposte
differite ed anticipate & conteggiato ogni-anno.

Inn particolare le imposte anticipate sono isorite, in base al principio della prudenza, solo se esiste la
ragionevole certezza del loro futuro recupero.

Non sono effettuati accantonamenti di impdste a fronte di riserve tassabili in caso di distribuzione, qualora
detta distribuzione now risulti probabile.

La societd, come meglio precisato pil oltre, aderisce al sistems di tassazione di gruppo, mediante
esercizio dell’opzione prevista dallart. 117 del T.U.LR (consolidato fiscaie).

RATE]IE RISCONTI
1 ratei ¢ risconti sono determinati in base alla competenza economica ed in aderenza ai principi dettati
dall'articolo 2424 del Codice Civile,

RICONOSCIMENTO DELRICAY]

I ricavi delle vendile vengono contabilizzati sl momento del trasferimento della proprietd, cbs
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni. 1 ricavi delle prestazioni di servizi
vengono contabilizzati al momento di effettuazione.




ATTIVO

By IMMOBILIZZAZIONI

By [ IMMOBILIZZAZEON IMMATERIALL

Le immobilizzazioni immateriall esposte nello Stato Patrimounizle hanno subito 15 segusnte
movimentazione:

Valori al Ammerta Valori al
Yoce 31.32.260% | lpcremicni menti ¢ 31.12.26148
decrementi
2} Costi di ricerce, i sviluppo e
pubblicita 794 288 (3913 691
3) Dirittl di brevetio industriale e diritt
di ntilizzo opere ingegno 166 57 (92} 171
5y Avviamenio - 2467 (247 2.220
6} Immobilizzaziont in corso e acconti 226 162 {192y 196
Ty Altre:
Compartecipazione stampi 38 iz (343 16
Spese incrementative su bend di terzi i8 302 {116} 224
Cueri su Mutui 6 10 {8} 8
Oneri Prestito Obbligazionario i G {1 ]
Ouperl riposizionamento cespitl 9 99 {24} 84
TOTALE 1.278 3.437 {1.105} 3.610

Tra gli incrementi rilevanti dell’esercizio va segnalata 1'iscrizione dell’avviamento per Pacquisizione ¢
successiva fusione per incorporazione delia societd HPP Sl come descritto in premessa nonché gh
investimenti per 'adattamento di una porzione di fabbricato ad ospitars "attivita HPP stessache sono stati
isoritti alla voce “Spese inerementative su beni di terzi” in quanto Comet conduce in locazione detid
fabbricati, Essendo la durata residua del contratto di Iocazione pari ad anni 3, tali spese saranno pertanio
ammortizzate in tale intervallo temporale, Song inoltre stati capitalizzati costi di progettazione per 288
migliaia di Euro (di cui 252 migliaia di’ Buro relativi a spese di personale) relativamente ai progett
completati per I'introduzione di nuovi prodott come meglio descritto nella Relazione sulla Gestione.
Sono poi stati iscritd Buro 99 mila tra gli oneri di riposizionamento cespif in guanto collegati al
trasferimento delle macchine wtensili dalls porzione di stabilimento poi destinata ad accogliere HPP verso
terzi subformitori con i quali sono stati stipulati contraiti per'la lavorazione di parti meccaniche. Sono
invece in Hnea con gl ultimi anni glf lovestiment in Software iscritid alla voce B 13).

La tabella di cui sGpra non da'rappresentazione di ammortamenti cumulativi in quanto V"azienda utilizza i
metodo dell’ammortamento in conto.




L'ammortamento viens effettuato in quote sostanti, approvats dal Collegio Sindacale, sul periodo di
stimats vita ulile:

Costi ricerca sviluppo pubblicitd
Brevetti ¢ diritii

Software
Avviamenio

Compariecipazione stampl

Spese incrementative su beni di terzi

Oneri Muto

Oneri riposizionamento cespit

5 anni

3 anni
5 anni
10 anmi
3 annd

per la durata residua del coniratio dilocazione

per la durata dei correlati mutud
5 annd

B) IL IMMOBILIZZAZION] MATERIALL

11 valore netto delle immobilizzazioni materiali al 31 dicembre 2010 2 cosi compasto:

di cuf
Fondo Valore Rivaluta-

Yoce Cosio Anmn, o Netto zhoni
2) Impianti & macchinario 8.420 {6.475) 1.945 1.471
3) Atirezzature 15,630 {11,338} 4.092 1.863
4) Altri beni 2.247 (2.030 217 125
TOTALE 26,267 {20,043y §.254 3.559

Le rivalutazioni sulle immobilizzazion ancora esistenti 4l 31 dicembre 2010 sono cosi suddivise:

Fusione
RIVALUTAZIONI 1L.576/75 L.72/83 23/11/90 | L.342/2000 Totale
2} Impianti ¢ macchine 28 233 363 827 1,471
3} Attrezzature - 118 194 1.651 1,863
4y Altri bend 11 114 - - 125
TOTALE 9 485 557 2478 3.55¢




I moviments del casto delle inmobilizzazion materiali avvenuti nel corso deli’esercizio sono i seguentl:

YValori gl Yalorl gl Investi- Decrementi Veloers al
Vaee 35322009 | 31.12.2009 menti 313220810
Comet Hep
2) Impianti ¢ macchinario 8.825 138 145 {688) 8.420
3} Altrezzature 14.873 383 377 (33 15.630
4y Aleri beni 2.062 155 85 (55) 2247
5} Acconti 21 - - {21 -
TOTALE 25.778% &76 607 {767} 26.297

Di seguito viene riportata Vanalisi defl movimenti dei fondi ammoriamento

avvenuta nel corso

delf'esercizio:
Valori al Valorf 2} Utilizzi per | Ammorta- | Valori al
Voce 30.12.2809 31.12.2009 disinvestin. mentl 33.12.2010
Comet HPP
1) Terreni ¢ fabbricati “ . - -
2) bmpianti € 6.698 68 (687} 396 6.475
macchinario
3) Attrezzature 10.494 311 (3} 736 11.538
4} Altri beni 1,856 161 {42} 115 2.030
TOTALE 19.04% 480 {732} 1.247 20,043
L'ammortarnento viens cffettuaio alle seguent: aliquote annue:
PERCENTUALE
IMPIANTI 8
ATTREFZATURA 3
AUTOVEICOLI DA TRASPORTO 2025
MOBILI B MACCHINE UFFICIO 12
MACCHINE ELETTRONICHE PER UFFICIO 20




B) 1. IMMOBILIZZAZIONE FINANZIARIE

1) PARTECIPAZIONI

1 movimenti delle partecipazioni avvenuti nel corse dellessrcizio sono stafi 1 seguenti:

Valori al Invest- Brecre- Valori al
Yoce 31.52.200% wmenti ment 31,12.2910
a} Controllate:
- Cornet USA Inc. 343 - - 342
= Coract France SAS 400 - “ 460
-HPP Sr.l - 3.147 {3.147) -
totale 742 3.147 {3.147) 742
b} Collegate:
-SLAGROSde RL - 19 - 18
toiale - 1¢ - i9
d) Alire:
- alfre 3 - - 3
Totale 3 ~ - 3

La movimentazione della Partecipazione in HPP Sl ha imleressato come incremento il costo itotale
dellacquisizione del 100% delle guote comprensive dei relativi oneri accessori e come decremento
Vanmullarmento della partecipazione stessa in seguito alla fusione per incorporazions citata in premessa,

Nel'eorso dell’esercizio Comet ba assunto upa pattecipazione del 30% nella societd Surtidora de Insumos
Agroindustriales (8.1 AGRO) -~ Mexico, costituita in data 30/08/20610.

Di seguito sono elencate le informaziond relative alle nostre societd conwrollate e collegate, emergenti
dallultimo bilancio approvato disponibile che & quelio al 31 dicembre 2009 (Dati in migliaia di Buro):

Capitale  Patrimonic. Utile Quota i proprictd  Valore
sociale NeLto {perdita) % PN.  dicarico Delia
Controilate:
Comet France Sas
Strasburgo (Francia) 320 347 0 100 347 400 {53}
Comet USA INC
Minnesota (USA) 126 373 {48) 100 373 342 31

1l maggior valore di carico della partecipata Comet France & ginstificato dai profitti atiesi nei prossimi
esercizi sulla base del business-plan aziendale. 1 esercizio 2010 & stato pienamente in linea con le
previsioni chindendo in pareggio nonostante yna sopravvenienza passiva per 185 mila Euvre generata per
ticostituire i} credito verse la casa madre portato ad aumento della vooe B HI 2 a) ¢ ivi di seguito
pommentata.

)



Fwalori di bilancio i Comet Usa gono stati convertiti al cambio del 31 dicembre 2009 pari a 1,4406

2} 2} CREDITI VERSO IMPRESE CONTROLLATE

Questa voce al 31 dicembre 2010 comprende unicaments un finenziamento futiifero effenusto alla
societh controllata Comer France Sas. Nel corso dell’ssercizio lz voce ha sublto lo seguend
mgvimentazioni:

Yalori al Incrementi Rimborsi Valori st

35122608 31.32.2010
Comet Frano 100 185 {1003 185
TOTALE 100 183 {100} 185

Come detio al punto precedente, Comiet ha effettuato neghi scorsi esercizi a diverse riprese delle rinunce a

credifi in conto finanziamento verso la Hliale francese, assistiti dalla clausols di “retour & meilleurs

fortune™ che né avrebbe consentito la ricostituzione in caso di risultati positivi della societd.

Detio scenario si & verificato nel 2010 cosi come nei due esercizi precedenii {rispettivamente per un

valore di 170 mila Euro nel 2008 e di 180 mila Buro nel 2009) il che ha comportate per Comet France
Viscrizione a bilancio di un debito verso la casa madre per Eure 185 mila incrementando il valore del

finanziamento fruttifero in essere & regigtrando corrispondentemente una sopravvenienza passiva a conto

£Conomica.

La confropartita di guesto incremento & contabilizzata alla vece € 15 a) di cont economico come

provento finanziario da societd controllata.

2y d) CREDITI VERSO ALTRI

La posta comprende unicamente depositi cauzionali prestati a fornitori di servizi ed & invariata nispetto
ali"esercizio precedente.



Y ATTIVO CIRCOLANTE

D RIMARENZE

Le variazioni nella consistenza delle rimanenze finali sono state le segnenti {valori in Euro);

Valori 2l 31.12.2018
YValort al
Lorde Fondo Mette 31022009 | Differenza
Categorie

1} Materie primg, sussidiarie 6.093.376 (41272431 S.680.652] 4.566.170 1.114.482

& di consume
2y Prodettl in cosso di 4.416.053 {177.872)1 4.238.181 3.623.192 604.989

lavorazione e semilavorati
4} Prodosti fimitl ¢ merct:
- prodotti finitd 5.177.5421 (135071 S5.042471) 4188481 R53.990
- mersi 1.033.829 {84.248) 949.581 786.621 162,560
§) Acconti IRT.87Y - 387.877 30.000 337.877

17.108.677 {809,915} | 16.288.762| 13.224.464 3.074,298

La societa, come indicato nei criteri di valutazione, valuta le proprie rimanenze di magazzino col metodo
del costo medio ponderato.  Avendo avuto la societd incorporata HPP lo stesso metodo di valutazione non
si & posto alcun problema di armonizzazione dei criteri di valutazione., Le rimanenze iniziali di
provenienza HPP non evidenziate nella tabella (al netto del relative Fendo svalutazione) erano pari ad
Buro 838.363 per cui la Differenza tra giacenze iniziali ¢ finali rettificata dal’apporto HPP scende dai
3.074 migliaia di Furo evidenziali in tabella 3 2.216 migliaia i Buaro.

1} fondo svalutazions mapazzino, infine, ha subito la segnente variazione:

Fondo svalutazione magazzing
Valori al Valori &f Differenza
Cateporie 31122810 | 31122009
1} Materze prime, sussidiarie 412,724 349.207 63.517
e di comsumo
2) Prodotti in corso di 177.872 1600726 17.146
lavorazione e semilavorati
4) Prodotti finiti e merci:
- prodotii finiti 135.071 56.002 79.069
- merc 84.248 59.078 25.170
TOTALE 809,915 625.013 184,902

Ai valori del fondo sopra evidenziati con riferimento al 31/12/2009 va aggiunto il Fondo svalutazione di

provenienza HPP che alla stessa data era pari ad Ewro 120 mila.



I5.5) CREDIT YERSO CLIENTE

La vote nefta é cosl composta:

Saldi Saldi
31.12.2010 21.12.2509 Variaziont
Crediti verso clientd, lordi 13.213 12.058 1158
Fondo svalutazione crediid {262} {174 (8%)
Crediti verso clientd, nettl 12,951 13,884 1.067

Ad valori sopra evidenziati con riferimenio al 31/12/2009 va aggiunto il totale dei crediif verso clienti di
provenienza HPP che alia stessa data erd pai ad Euro 629 mils al netto dél fondo svalutazione crediti,

Liincremento effertivo dei crediti verse clienti pertanto & stato pari a soli 438 migliaia di Euro gonostante
un incremento def ricavi pari 2 9,5 milioni di Euro, ¢id grazie in parte ad un miglioramento dei tempi
medi di Incasso ed In parte ad un diverso mix clienti slla fine dei due esercizi. Nei crediti verso clientd
sona inclusi sredith commerciall verso consociate del Gruppo Yeme per 663 migliaia di Buro (1346

migliaia euro al 31 dicembie 2009).

T iovimenti del fondo svahutazione crediti nel corso dell'esercizio sono stati { seguents:

Movimenti
Saldo al 31 dicerabre 2008 174
Incremento da incorporazione HFP 48
Utlizzi {70}
Accantopamenti 110
Saldo al 31 dicembre 2010 262

La ripartizione dei crediti per area geografica & rappresentata nella seguents tabella:

Saldi Saldi
31.12.2810 31.12.200% Varinzioni
Europa 10.844 9.147 1.697
Word America 583 747 {164)
Centro ¢ Sud America 209 807 {598)
Aftica 571 411 160
Oeeania 361 452 {81}
Asia 643 494 151
TOTALE CREDITI V. CLIENTI 13.213 12,058 1.155
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Tale voce al 3% dicembre 2010 si riferisce al credito per forniture effetiuate aila socictd controllata
COMET USA gueanto 2 673 mila euro {771 mila suro al 31 dicembre 2009} od alla societd conwollaia

1.2y CREDITI VERSO IMPRESE CONTRULLATE

Comet France quanto a restantl 347 mila curo {193 mila euro al 31 dicembre 2009}

11.4-bis) CREDITI TRIBUTARI

La voce comprende 1 seguenti creditic

Saldi Saldi
31122019 | 31.12.2009 | Variaziont
Crediti v. Brario per imposte a rimborso 3 3 -
Crediti v, Erario per IVA 419 263 136
Creditl v, Erario per IRAP - 68 {68}
TOTALE 422 334 83
EL5Y CREDITI VERSO ALTRI
in tale voce sono inclusi i seguenti credit:
Saldi Saldi
31122018 | 31022009 | Variaziond

Entreo Pesercizio:

Crediti v. Inail 20 48 (28)
Formitorl c/anticipt 7 « 7
Crediti v/inps 72 62 10
Aldtri 10 82 {72}

Totale credit v/altd entro Vesercizio 109 192 {83)

Oltre Pesercivio;

Crediti v, INPS per gest. Fondo Tesoretia 831 630 201

Totale crediti vialtri olire Pesercizio 831 630 201

TOTALE 940 822 118

L’esposizione dei crediti verso PINPS per la gestione del Fondo Tesoreria conssgue alla riforma del
Trattamento di Pine Rapporto per i dipendenti varata nel 2007: come nel precedente esercizio le somme
maturate in corso d'anne non hanno incrementato if Fondo Trattamento Fine Rapporto iscritto alla voce C
del Passive nello Stato Pafrimioniale ma sono state versate parte ai Fopdi Pensionistici scelti dai
dipendenti stessi ¢ parte al Fondo Tesoreria gestito dall'INPS,

Poiché al momento della futura cessazione del rapporto di lavoro la societd eroghera al dipendente Vintero
importo maturaio traitenendo la guots parte di esso accumulata nel tempo sul Fondo Tescoreria dai
versarnenti contributivi correnti, & stata iscritta a bilaocio guesta quota parte maturata nella sopra

il



rappresentzia vooe © I 5 b) dell” Altive comme credito verso I'INPS e, speculanmente, alls voce IV 14 b) del
Passivo come debito oltre I'esercizio successivo verso 1 dipsndentt,

D} RATEL E RESCONTIE

I risconti attivi sono cosl detiagliati:

Valori ai

Valori al

Yool 31.32.2000 | 31.12.2809 YVariaziont

a} Operazioni di coperiurs tassi 2 i8 {16}
b} Contratti i manutenzions 15 15 -
¢) Partecipazions a flere i3 4 g
d} Contrattl leasing e noleggio vetture 2 2 -
¢} Revisione bilancio 7 22 {15}
£) Altri 14 14 -
TOTALE 53 78 (22

Non sono iscritti ratel attivi al 31/12/2010.
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PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

AY PATRIMONIO METTO

Le variazioni intervenuse durante ghi ultimi 2 esercizi nelle voel componentt il patrimonio netto sono di
seguito riassunte:

Salde | Desting-: Ullle Salde Destina- Utile Saldn
Vaoci 2088 Zione 25ere. 1009 zione esere. 2016
utile 2669 wiile 28609 | 2010
2808

Capitale Sociale 2.600 - - 2.600 - - 2.600
Riserva dasovrap. | 1.197 - - 1197 - - 1.197
Azioni
Riserve di rival.
1.413/91 363 - - 393 - - 393
Riserva di rival.
L.342/00 2.373 - - 2.373 - - 2373
Riserva legale 508 21 - 529 - 529
Riserva 5.228 402 - 5.630 481 - 6111
straordinaria
Riserva acc.lo
sopr. Altive 146 - - 146 - - 146
Versamento conto
capitale 1440 s - 140 - - 140
Utile &’ esercizio 423 {423} 481 481 {481) 1712 1.712

TOTALE ] 13008 - 481 13.489 - 1.742 15.201

La composizione del Patrimonio netio, la disponibilith delie riserve per operazioni sul capitale, la
distribuibilitd. delle riserve, nonché le utilizzazioni effetiuate negli ultimi tre esercizi sono riassunte nel
sepguenie prospelto:

13



Liberam. Distrib. Mon
Vaoel Oripine Importe | Disponiblle | com vinealf | disteibuib.
Capitale Socials -versamenti di soct 2.582 - -
- riserve di wtili 18

2.600 2.600

Riserva da sovrap. Aziond (%) -versamenti di soci 1197 1197 -
Riserve di rivalutazione L413/91  {-rivalut. & legge 393 - 383 -
Riserva di rivalutazione L.342/00 | -rivalut, di legge 2373 = 2.373 -
Riserva legale -riserve di utili 529 - - 5§29
Riserva straordinaria (%%) -riserve di utli 6,111 5.2%4 “ 887
Riserva acc.io sopr. Aftive -piserve di wili 146 146 - -
Versamento conlo capitale ~yersamenti di soci - 140 - - 140
Utile {perdiia) desercizio (¥) -risultato dell’es. 1712 1712 - -
TOTALE 15.201 8.279 2.766 4.156

{*} Liberamente distribuibile poiché la riserva legale ha raggiunto 1/5 del Capitale Sociale.

{*¥*} Non distribuibile per un fmporto pari al valore netio contabile dei costi di impianto ¢ di ampliamento
e dei costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicitd, anche se compresi pelle immobilizzazioni in corso,

MN.B. Si precisa che una quota della riserva straordivaria pari ad euro 1.601 migliaia ¢ da considerarsi in
sospensione di imposta ai sensi dell’art, 109, comma 4, lett. B del TUIR, in guanto vincolata a copertura
dell’eccedenza degli ammortamenti anticipati dedotti extracontabilmente (euro 2.312 mighiaia) rispetio
alle relative imposte differite {euro 7171 mighaia}.

Nessuna distribuzione di riserve & stata effettuata negli ultimi tre ésercizi.

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

1)} PER TRATTAMENTO DI QUIESCENZA E OBRLIGH] SIMILI

La voge si riferisce ad una stima delle passivita future legate all'indennith supplettiva di clientela in
relazione ai vapporti di agemziaz in essere alla data di bilancio. I Fondo ha avuto la seguente
movimentazione:

Moviment
Saldo al 31 dicembre 2009 236
Utilizzi 3
Fondo proveniente da HPP 5
Agcantonamentt 33
Baldo al 31 dicembre 2010 271
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La socies incorporaia HPP aveva tseriito ol 31/12/0% un Fondo Garanzia Frodoti pari a 25 mila Ewro chc
& stato interamente utilizzato nel corso dell’esercizio,

1) PER IMPOSTE; ANCHE DIFFERITE

L’importo di 354 migliaja di euro al 31 dicembre 2010 si riferisce ail’effetio fiscale delle differenze
temporanee tra utile ante imposis ¢ reddito fiscale. 31 stima che tale importo si riverserk entro Pesercizio
successive per 168 mila euro, ed oltve Pesercizio successivo per 186 mila surc,

£ importo di 354 mila euro si riferisce per 313 mila euro a IRES ¢ per 41 mila euro 5 IRAP,

Mageiori dettagli sulla composizions del fondo si rittovanc nella tabella & commento della successiva
Vocee E.22 di Conto Economico

Oy TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

{.a movimentazione del fondo & stata la seguente;

2085 pLiL 2010
Comet Hpp
Saldo inizisle 2.363 74 2341
Utilizzi {204} (2} (103)
Accantonamento di competenza 87 21 £3
SALDO FINALE 2.246 95 2321

il Fondo Tratiamento Fine Rapporto, successivemente alla riforma entrata in vigore col 17 Gennato 2007,
& stafo incrementato unicamente per la rivalutazione delle sommz maturate sino al 31/12/06. Le somme
maturate durante Vesercizio ¢ per ghi esercizi futwd saranno versate ai Fondi prescelti dai dipendenti
oppure al Fondo Tesoreria presso VINPS; le somume relative a quest’ultima gestione sono evidenziate per
Jo stesso importo maturate come credito verso 'INPS ¢ come debifo verso i dipendenii rispettivaments
alle vogi C T 5 &) dell’ Attivo 8 D 14 b) del Passivo.

DYDEBITI
4} PEBITI VERSO BANCHE
La voce ha la segnente composizione:
Saldi Salgj
31.12.2018 31.12.2009 Variazioni
Conti corrent passivi 1.279 1369 {50}
Anticipi export 2.883 3.850 (967)
Debiti per mutui:
) esigibili entro Pesercizio successivo 2.846 2.394 452
b} esigibili oltre I'esercizio successivo 2.966 1.962 1.004
TOTALE 9.974 9.575 399
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§ debiti complessivi verso banche della incorporata HPP sl 31/12/09 non ricompresi nella tsbella di cui
sopra crano pari 2 539 migliala di Buro.
Al interno del debiti per wutul esigibili olive ['esercizic successivo nulla & esigibile oltve § anni,

fod

Ty DEBITI VERSO FORNITORE

il debito verso fornitori al 31/12/10 & superiore a quello deil’esercizio precedente in funzione del maggiori
volumt di acquisto derivanti dallo sviluppo del volume d’affave. L incremento effettivo della posta scende
comungue dai 3,5 miliont di Euro solio indicat a poco meno di 3 miliond di Buro fenendo conto del saldo
fomitori HEFP al 31/12/09 che ¢ia pari 8 542 miglisia éi Bure. Nei debit verso fomitori isoritt alla
presente Vooe [ 7 al 31 dicembre 2010 sono inclusi debiti commerciali verso consociate del gruppo
Yama per 703 mila euro (558 mila suro 8131 dicembre 20097,

La ripartizione della posta per area geografica & rappresentata nella seguente tabella:

Saldi Saldi
31323618 31.12.2089 Yariazioni
Furops 11.430 7.983 3.447
Nord danerica 28 Z1 7
Centre e Sud America i5 I 14
Asia 206 141 65
TOTALE DEBITI V. FORNITORI 11.679 8.144 3,533

9} DEBITI VERSO IMPRESE CONTROLLATE

L'importe part a 40 pugliaia di Euro & interamenie riferito a fatture emesse da Comet France.

11} DEBITI VERSO IMPRESE CONTROLLANTI

La voce al 31/12/10 & interamente riferita a debiti verso Ia controllante YAMA S.p.A. e deriva dalla
regolazione dei rapporti che si sono originati dall’applicazione del regime del consolidato fiscale

nazionale,

12) DEBITI TRIBUTARI

I debiti nei confronti delfErario sono cosi dettaghiat:

Valori al Valoxi al
31122010 | 31.12.2069 | Variazioni
Ritenute su lavore dipendente 289 262 27
Ritenute su lav. autonomo ¢ alive 54 35 19
IRAP dell’esercizio 86 - 86
Altro 4 1 3
TOTALE 433 298 133

it



14} AUTRE DEBITY

O alted debiti comprendono:

Saldi Saldi
31,12.2010 | 31.92.2009 | Varisziond
Entre Pesercizia:
Debiti verso il personale 571 424 147
Debiti verso Amminisiratori ¢ Sindaci 44 52 (8}
Drebidd diversi 103 22 g1
Totale aliri debiti entro 'esercizio 718 458 2207
Oltre Pesercizio:
Debiti v.personale per gest. Fondo Tesoreria 831 630 201
Totale altri debiti oltre I'esercizio 231 630 201
TOTALE 1.549 1.128 421
EYRATEIE RISCONTI
I rated passivi sono cosl dettagliati:
Valori sl Yalori al
Vool 31122010 ¢ 31122069 | Variszioni
RATEI PASBIVL
a) Da operazioni di copertura su rischio tassi d'interesse 10 g i
b} Altri 3 1 2
‘ TOTALE 13 i0 3
RISCONTI PASSIVE:
a) Alwi 1 - 1
TOTALE i - 1
TOTALE RATE!I E RISCONTI PASSIVI 14 10 4




CONTO ECONOMICO

ALY RICAVI DELLE VENDITE E BELLE PRESTAZION]

La ripartizione dei ricavi per aree geografiche & 1a seguente:

Y alori complessivi % sul totale
Aree geografiche 1616 2089 2010 2609
fialia 14.270 11.605 9.6 30,0
Estero 33,988 27.204 70,4 70,0
TOTALE] 48.258 38.809 100 100

A parith di area di consolidamento ed escludendo pertanto | ricavi delle vendite e delle prestazioni
realizzati da HPP durante §1 2010 e sino alla data di decorrenza civilistica dells fusione (29/12/2010) la
ripartizione risulia cssere la seguente:

Valor! escluso HPP %% sul totale
Aree gengrafiche 2818 2008 2019 2009
Balia 13.722 11.805 30,8 30,0
Estero 30.820 27.204 69,2 70,0
TOTALE | 44.542 38.809 100 160

A5 AUTRI RICAVE E PROVENTI

Gl alted ricavi e proventi comprendono!

Valori al Valori al
33122010 | 31122009 | Variazion

Plusvalenze alionazione cespiti 31 15 i6
Recupero spese da terzd 7B 44 32
Prestazione di servizi 23 24 {1
Locazioni attive - 2 )
Rimborsi assicurativi 12 10 2
Al 91 56 Eh

TOTALE 233 151 B2
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B.7) COSTI PER BERVIZS

Mei costi per servizi sono compresi i corapensi agli amministratori per 193 mila euro ed ai sindaci per 22
mila eurs.

B.9) COSTI PER IL PERSONALE

Lloccupazione media nel corso dell'esercizio 2010 & stata Ia seguente:

Dcmpagziane ' Costo &mt‘@

Categorie media Medin
Operai dipendenti 113 3.698 32,7
Impiegati 60,3 25976 493

Diirigenti 5 745 149
TOTALE 178.3 7.628 42,8

CAT) INTERESSE ED ALTRE ONERI FINANZIARI

(GH interessi e gli oneri finanziar] includono:

Yocl 2018 089 Variazioni
Interessi passivi a banche 182 324 {142
Interessi passivi su obbligazioni - 60 (60}
Costi per copertura rischio tassi 93 78 15
Sconti finanziar 2 clienti 116 78 38
TOTALE 391 340 {149)
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C.17-bis) UTIL! £ PERDITE 5U CAMBI
La posta accoglic sia gli utili ¢ le perdite su cansbi realizeats nel corso deli’esercizio, sia wiili e perdite

solamente potenziali ¢ derivanti dalle valuiazions dei ¢rediti e dei debiti denominati in valuta al tasso di
cambio vigente al 31 dicembre 2010.

Gl utili e le perdite su dambi includono:

Vaoci 1819 2009 Variazioni
Utili su cambi realizzati 64 162 {98}
Perdite su cambi realizzate {503 {119} 6%

Utili s cambi da valutazioni i fine esercizio - - -

Perdite su cambi da valutazioni di fine esercizio {1} {32) 31

1

TOTALE i3 11

E 22) IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO

I comtenuto della vdee & il seguente:

Vot 2810 2009 YVariszioni
a} Imposte gorrenti:
IRES » {951) {(324) (627}
RAP (358} (235} {123
b} Imposie differite e anticipate:
Utilizzo imposte differite 157 155 2
Acc.to imposte anticipate 19 4 15
TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO {1.133) {400y {(733)

Luiilizzo delle imposte differite dell’ssercizio 2010 di 157 mila euro si riferisce per 131 mila euro a
IRES e per 26 mila euro a IRAP: L’accantonamento per imposte anticipate di 19 mila Buro si riferisce
invece per 20 mila euro a IRES € per— 1.000 ewro a IRAP,

Le imposte differite iscritte nel bilancio al 31 dicembre 2010 sono riepilogate nel prospetto che segue, il
guale riporta la determinazione delle differenze temporanee che le hanno geperate: e i relativi effetti
fisvali, comparati con le risultanze dell’esercizio precedente.

Le imposte anticipate sono state iscritie su mtte le differenze temporanee rilevate tra il reddito imponibile
¢ Putile prima delle imposte, ipotizzando redditi imponibili sufficienti a “riassorbire” le differenze
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temporanee sotio indicate nell’arco temporale ¢onsiderato.

Le imposte anticipate e differite sono state stanziate con un’aliquota IRES del 27,5% e un’aliquota IRAP
del 3,9%; per effetto delle novitd inwodotle recentemente sulla determinazione della base imponibile
IRAP, le differenze temporance rilevant ai fini IRES & differenzians, per alcune voci, dalle differenze
temporanee rilevanti ai fini IRAP. 8i rappresentanc nella seguente tabella le differenze temporanee ed il
loro impatto fiscale suddividendo gli stessi per natura:

Yol 2006 T, | 2010: offetic | Z009: 4iff. | 2009: effetin
temporense fiseale temporense fiscale
a} Imposte antigipate:

Spese di rappresentanza 2 - & 2

Svalutazions partecipazions -

F.do sval. Crediti tassaio 209 58 128 35

Ind. Suppletiva di clientela 221 68 185 58

F.do sval. Magazzino g10 249 635 194

Diff cambio non realizzate 1 - 32 9

Conp. Amm.ri non pagato
TOTALE 1.243 375 976 298

b} Imposte differite:

Plusvalenze {659} (19 (70} (20}
Ammortamenti (2.312) 711y {2.788) {867}
TOTALE {2.381) (730} {2.858) (887}

TOTALE NETTO {1.138) (3543 {1.882) {589}
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In conformita al documento n 1 emesso dall"O.1.C, si fornisce df seguito Ta riconciliazione fia Ponere
fiscale da bilancio & Ponere fiscale teorico; relativamiente alla sola IRES, in considerszione della hatura
particolare dell’TRAP:

2010

Emponibile Imposta
Reddito imponibile 3.45%
IRES corrente (27,5%) 950
Differenza temporanee
Ammortamenti anticipati {476}
Adeguamento L.do sval.
Magazzino {65}
Adeguamento altri fondi {an
Tndennita suppl. di clientela {32)
IHET. Bu cambi non reslizzate 31
Plusvalenze rateizeate {1}
Torale (554}
IRES differiia (i3
Totale 2904
IRES di competenza 78
Variazioni permanenti
Imposie indednoibili {93
Telefonia & sutbvetiure 513
Avviamento {247y
Altre variaziond i awmento {13}
Deduzione 1% IRAP 28
Altre variazion in diminuzions 235
Torale variczioni permanenti 57
Risultato prima delle imposie 2.844

INFORMAZIONI SUGLI STRUMENTI FINANZIARIE (art, 2427-bis c.c.)

La societd ha in essere dei contratti di copertura verso la variabilita dei tassi in relazione alla presenza di
indebitamento finanziario. I particolare sono in vigore contratti di opzione di tipo CAP e di tipe IRS per
un nominale complessive di 10 milioni di Euro ¢ con scadenze che vammio dal giugno 2010 al settembre
2015. 11 valore di mercato (fair value) al 31 dicembre 2010 & negativo per complessivi eure 144 mila.

ADESIONE AL REGIME DEL CONSOLIDATO FISCALE NAZIONALE
Nell’esercizio 2008 la socketd ha aderito 4l sistema di tassazione di gruppo, mediante esercizio

dell’opzione prevista dall’art. 117 del T.ULR. in qualita di societh controlata della consolidante YAMA
S.p.A; con effelto per gli esercizi 2008, 2009 ¢ 2010,
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INFORMATIVA SULL’ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO:

Segnaliamo che la societd & soggetta alia dirszione e coordinamenta della socinti controllante YAMA
S.p.A. che detiene [} 100% del capitale.

Aj sensi dell’art. 2497-bis, comma 4, del Codice Civile, si fornisce in allegato un prospetio riepilogativo
dei dati essenziali della societd controllante cosi come risuliante dal bilanicio consolidato dell’esercizio
chiuso al 31/12/09, approvaio con delibera dell’assemblea ordinaria del giugno 2010 (valori in migliaia di
Euro):

STATO PATRIMONIALE ATTIVO PABSIVO

BY IMMOBILIZZAZIONT 146.89%

CyATTIVO CIRCOLANTE 265,654

D) RATE!] E RISCONTI 836

TOTALE ATTIVO 413386

A} PATRIMONIO NETTO
- Capiiale Sociale 16.858
- Riserve 88.183
- Utile d’esercizic 4,627
« _ Patrimonio netto. di terzi 29.525
B) FONDI PER RISCHI £ ONERI £.987
CYT.FR, 12,942
DIDEBITI 250007
1 E) RATEI E RISCONTI 2.477
TOTALE PASSIVO 413.386
CONTO ECONOMICO

A} VALORE DELLA PRODUZIONE 351,028

BYCOSTI DELLA PRODUZIONE {334.337)

C) PROVENTI E ONERI FINANTIAR] (6.022)

RETTIF. DI VALORE DI ATT. FINANZIARIE {188)

PROVENTIE ONERI STRAORDINARI 99

IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO {3.6773

UILE DELLESERCIZIO DI PERTINENZA DI TERZI (2.276%

UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO 4.627




ALTRE INFORMAZIONI

Al seasi di legge si evidenziano 1 compensi complessivi di competenza deli’esercizio corrisposti agli
afdsinisirator ¢ ai membri del collegio sindacale:

. Qualifica Compensi
: Armmirisirator 193
Collegio sinddcale 22

CORRISPETTIVI DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE

1 corrispettivi di compeienza dell'esercizio, o fronte dei servizi forniti alla societd dalla socied di revisione
ammontant” a 45 migliais di Eure e sono riferiti unicamente al servizio di revisiome contabile.
L'informazione & resa ai sensi dell’art. 160, coimma 1-bis del D.Lgs, 24 febbraic 1998 1. 538 ¢ dell’articolo
149-duodecies del Regolamento Emitienti contenuto nella delibera Consob 011971 del 14 maggic 1999 ¢
suecessive modificazions.

1l sottoscritto Renzo Baldi, legale rappresentanie della societh che si avvale defla facoltd concessa dall’art,
27, commi 3, 4 ¢ 5 del DrLgs. 127/1991, dichiara che il bilancio consolidato al 31/1/2015 redatio dalla
societa controllante Yama 8.p.A. con sede Reggio Emilia & depositato dalla societi stessa presso 'Ufficio
del Registro delle Imprese di Reggio Brmilia,

Reggio Emilia, §i 31 marzo 2011

il Presidente del Consiglio d’Amm.ae
{Renzo Baldi)

FIRMATO

COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA" Al
SENSI DEL DPR 445/2000

STATO PATRIMONIALE ED IL CONTO ECONOMICO SONO STATI
EIEP-\EDIQCE_!'I IN MODALITA’ NON CONFORME ALLA TASSONOMINA ITALIANA
XBRL, IN QUANTO LA STESSA NON E’ SUFFICIENTE A RAPPRESENTARE LA
PARTICOLARE SITUAZIONE AZIENDALE NEL RISPETTO DEI PRINCIPI DI
CHIAREZZA E VERIDICITA' RICHIESTI DELL'ART. 2423 C.C.
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SEDE in REGGIO EMILIA, Via GUIDO DORSO, n. 4

CAPITALE SOCIALE euro 2.600.000,00 i.v.

R.E.A. di REGGIO EMILIA n. 181918

REGISTRO IMPRESE DI REGGIO EMILIA e CODICE FISCALE 01392660351
Societa sottoposta all’attivita di direzione e coordinamento di YAMA S.p.A.
(Registro Imprese di Reggio Emilia e codice fiscale 00638290353)

ex art. 2497-bis del Codice Civile

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CHIUSO AL 31.12.2010
AI SENSI DEL COMMA 2 DELL’ ART. 2429 del Codice Civile

Ai Signori Azionisti della Societa COMET S.p.A.

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31.12.2010 la nostra attivita e stata ispirata alle disposizioni di
legge e alle Norme di comportamento del Collegio Sindacale, emanate dal Consiglio Nazionale dei

Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.
= Attivita di vigilanza

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di

corretta amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione
sociale, in relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato
violazioni della legge e dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in

potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dagli Amministratori Delegati, con periodicita semestrale, informazioni
sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni
di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue

controllate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.



Abbiamo ricevuto informazioni dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti, e non
sono emersi dati ed informazioni rilevanti, che debbano essere evidenziati nella presente

relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza
e sul funzionamento dell’assetto organizzativo della societa, anche tramite la raccolta di
informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari

da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza
e sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo
a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai
responsabili delle funzioni, dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti e I'esame dei

documenti aziendali, e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.
Non sono pervenute denunzie ex art. 2408 del Codice Civile.

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale pareri previsti dalla
legge.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti

significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.
= Bilancio d’esercizio

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d’esercizio chiuso al 31.12.2010, che & stato posto
a nostra disposizione nei termini di cui all’art 2429 del Codice Civile, in merito al quale riferiamo

quanto segue.

Non essendo a noi demandata la revisione legale del bilancio, abbiamo vigilato
sull'impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che
riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da

riferire.

Abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione della

Relazione sulla Gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge, ai sensi dell’art. 2423, comma quattro, del Codice Civile. Ai sensi

dell’art. 2426, n. 5, del Codice Civile, abbiamo espresso il nostro consenso all’iscrizione nell’attivo



dello stato patrimoniale di costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita per euro 691.021.

Ai sensi dell’art. 2426, n. 6, del Codice Civile abbiamo espresso il nostro consenso

all’iscrizione nell’attivo dello stato patrimoniale di un avviamento per euro 2.220.012.
= Conclusioni

Considerando anche le risultanze dell’attivita svolta dal soggetto incaricato della revisione
legale dei conti, contenute nella relazione di revisione del bilancio, il Collegio propone all’Assembla

di approvare il bilancio d’esercizio chiuso il 31.12.2010, cosi come redatto dagli Amministratori.

Reggio Emilia, 14 aprile 2011

I SINDACI

dott. Sergio Carboni firmato

dott. Fausto Carboni firmato

dott. Gianluca Bartoli firmato

COPIA CORRISPONDENTE AI DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’ AI SENSI DEL DPR
445/2000
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE AI SENSIDEGLI ARTT. 14 E 16
DEL D. LGS, 27.1.2010, N. 39

Agli Azionisti di
COMET SpA
Reggio Emilia

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di COMET SPA chiuso
al 31 dicernbre 2010. La responsabilith della redazione del bitancio in conformita alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della
COMET SPA. B nostra la responsabilita del gindizio professionale espresso sul
bitancio e basatc sulla revisione contabile.

5 1l nostro esame @ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandati dalla Consob. In conformitd ai predetti principi, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a
campione, deghi elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati
ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 maggio 2010.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio di COMET SPA al 31 dicembre 2010 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto €
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e comretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Societa per I'esercizio chiuso
a tale data.

4. A titolo di richiamo di informativa, segnaliamo che in data 29 dicembre 2010 la
Societa ha perfezionato la fusione per incorporazione della societa HPP 5tl, con
efficacia sotto il profilo contabile e fiscale a decorrere dal 1 gennaio 2010. Gli effetti
patrimoniali finanziari di tale operazione di fusione sono propriamente esposti nella
Nota Integrativa del bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2010,
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La responsability della redazione della relazione sulla gestione in conformith a
guanto previsto dalle norme di legge compeie aghi amministratori di COMET SPA. E
nostra competenza Usspressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione, con il bilancic, come richiesto dall’art. 14, comma 2, leftera €}, del D.Lgs.
27.01.10, . 39. A tal fine, abbilamo svolto le procedure indicate dal principio di
revisione n. PR 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
degli Fsperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizic la relazione
sulla gestione & coerente con il bilancio d'egercizio di COMET SPA al 31 dicembre
2010.

Bologna, 26 aprile 2011

Bf LA O
Roi}ertof Pirolawi
(Revisoé:e Eegaie)\‘

COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA' Al SENSI DEL DPR
445/2000

LO STATO PATRIMONIALE ED IL CONTO ECONOMICO SONO STATI REDATTI IN
MODALITA” NON CONFORME ALLA TASSONOMINA ITALIANA XBRL, IN QUANTO LA
STESSA NON E’ SUFFICIENTE A RAPPRESENTARE LA PARTICOLARE SITUAZIONE
AZIENDALE NEL RISPETTO DEI PRINCIPI DI CHIAREZZA E VERIDICITA’ RICHIESTI
DELL'ART. 2423 C.C.
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